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ATOMENERGIKOMMISSIONEN — BAGGRUND 
OG ARBEJDE* 


Af H. H. KOCH* 


en danske atomenergikommission beskeftiger sig efter det mandat, 
kommissionen har faet tillagt i loven af 21. december 1955 alene med 
den fredelige — den civile — udnyttelse af kerneenergien. 

Nar jeg derfor skal gore rede for kommissionen — dens baggrund og dens 
arbejde — i det beskedne omfang dette er muligt for en, der hverken er 
videnskabsmand eller tekniker, end ikke nationalokonom — vil det umiddel- 
bart blive forstaet, at jeg ma lade militzrpolitiske og de dermed sammen- 
hengende udenrigspolitiske problemer ligge. Hvor dybt indgribende de end 
er i vor tilverelse, og med hvor megen interesse vi end alle er optaget af dem. 

Jeg mener ogs& at burde overlade de fysiske grundbegreber samt de gene- 
tiske, biologiske og medicinske problemer til andre med sterre sagkundskab 
og skal kun lige strejfe synspunkter af almindelig sundhedsmeessig karakter. 

Jeg skal derimod trekke visse linier op i den udvikling, der uden for 
landets greenser har fundet sted i den industrielle udnyttelse af kerneener- 
gien. Jeg skal derefter gore rede for den danske atomenergikommission, 
dens struktur og dens hidtidige arbejde -— for at slutte med at stille sporgs- 
malet om, hvorfor vi her i landet med sA stor intensitet har taget et tekno- 
logisk betonet forskningsprogram op inden for dette felt — og forsoge at 
give svar herpa. 





Uden at komme nermere ind pa den videnskabelige udvikling inden for 
kernefysikken i de forste tyve-tredive 4r af dette A4rhundrede — et arbejde 
som pA helt enestaende made var preget af et intimt samarbejde i neert 
venskab mellem en rekke videnskabsmzend spredt over hele verden — 
ma jeg minde om, at de forste spaltninger af urankerner med neutroner 
forst skete i 1938, og at det var i 1942, at det lykkedes for den italienske 
fysiker Enrico Fermi, som pa det tidspunkt arbejdede i et laboratorium i 
Chicago, at seette den forste keedereaktion igang i en reaktor. Det var midt 


1. Foredrag i Nationalokonomisk Forening mandag den 24. marts 1958. 
* Departementschef, formand for atomenergikommissionens forretningsudvalg. 
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under krigen, og de fortsatte bestraebelser matte koncentrere sig om mulig- 
hederne for at udnytte denne nye energiform i militart ojemed. Vi kender 
resultatet: 214 ar efter at Fermis reaktor havde bevist, at en kedereaktion 
var mulig, medvirkede de to atombomber over Hiroshima og Nagasaki til 
at bringe den anden verdenskrig til ophor. 

Den politiske situation i de forste efterkrigsar satte pa grund af de mili- 
tere sikkerhedshensyn tilsyneladende snzvre grzenser for den civile udvik- 
ling af atomenergien, og den var i hvert fald til hinder for meddelelse af 
oplysninger, der kunne sztte forskere og teknikere i andre lande end de, der 
under krigen var kommet ind i sagen, i stand til at arbejde pa egen hand. 
Ferst i slutningen af 1953 stillede president Eisenhower i De forenede 
Nationer forslag om iverkszttelsen af et internationalt samarbejde om 
atomenergiens fredelige udnyttelse. I 1955 afholdtes i Genéve den forste 
store internationale videnskabelige atomenergikonference. Dokumentsam- 
lingen herfra er stadig en vegtig del af grundlaget for det teknisk-viden- 
skabelige arbejde med atomenergien. 

Samme 4r indledte navnlig USA, men ogs4 England og Sovjetunionen et 
bilateralt atomenergisamarbejde med lande, som ikke hidtil havde haft 
muligheder for en indsats pa dette felt. 

Ethvert storre videnskabeligt eller teknisk fremskridt vil vel altid blive 
arbejdet igennem til sin yderste konsekvens. Men det er nzppe urigtigt at 
sige, at der bag bestrebelserne for at nyttiggore kerneenergien ligger en 
alvorlig bekymring for den almindelige energiforsyningssituation i verden. 
Overalt stiger energiforbruget 4r for 4r, og jordens reserver af kul og olie 
forbruges derfor i stigende tempo. For olies vedkommende er halvdelen af 
det samlede forbrug gennem tiderne sket efter den anden verdenskrigs 
slutning. Heller ikke vandkraftreserverne, som for enkelte lande udgor et 
betydningsfuldt supplement til de fossile braendsler, er ubegraensede. Nye, 
hidtil upaagtede reserver af kul og olie kommer stadig til som folge af 
intensive geologiske efterforskninger, men de lettest tilgaengelige forekomster 
er udnyttet forst, og man m4 derfor forudse, at udgifterne ved udnyttelsen 
af de hidtil anvendte energikilder i det lange lob vil have en stigende ten- 
dens. Pa grund af svingninger i den okonomiske aktivitet kan det til tider 
se ud, som om energiforsyningsproblemet bliver mindre patraengende, men 
disse konjunkturfeenomener endrer ikke ved det faktum, at teknisk-okono- 
miske forhold tilsiger, at braendselspriserne vil udvise en stigende tendens. 
Virkningerne af det voksende energibehov foles ikke ens i alle lande, og 
behovet for at tage supplerende energikilder i anvendelse er derfor af meget 
varierende styrke. PA lengere sigt er de muligheder, som atomenergien 
indeberer, imidlertid af afgorende betydning for hele verden. 

Neesten som en optakt til den store videnskabelige konference i efteraret 
1955 havde den engelske regering i begyndelsen af samme Ar offentliggjort 


8* 





ulig- 
nder 
ction 
i til 


mili- 
Ivik- 
se af 
, der 
and. 
nede 
. om 
prste 
sam- 
iden- 


en et 
haft 


blive 
gt at 
ren 
rden. 
s olie 
en af 
krigs 
or et 
Nye, 
ge af 
nster 
elsen 
» ten- 
tider 
men 
kono- 
dens. 
le, og 
neget 
rgien 


rrAret 
sg jort 


ATOMENERGIKOMMISSIONEN — BAGGRUND OG ARBEJDE 119 


det forste civile atomkraftprogram med det mal inden 1965 at opfore 12 
atomkraftverker med en samlet elektrisk kapacitet pa 1,5—2 millioner kW. 

Fra at vere et emne, der blev betragtet enten med frygt og zengstelse eller 
med en vis mystisk opfattelse af, at dette var noget, som kun fA af verdens 
bedst begavede videnskabsmend kunne forsta, blev det nesten med chok- 
virkning presenteret for verdensoffentligheden som en praktisk realitet. 
Som noget, der bragtes lige ind i hverdagen pa niveau med elverker og gas- 
verker og varmeveerker. Et nyt fyr under kedlen. 

Savidt man kan se, var der i serlig grad to forudsztninger for dette 
Englands drastiske skridt. For det forste foltes det, som om den engelske 
energiforsyningssituation var tradt ind i en kritisk fase, som man mente 
krevede omgadende handling; i den engelske Hvidbog bruger regeringen 
udtrykket »a matter of urgency«, og for det andet var det gennem arbejdet 
pa de militzre atomenergianleg gjort muligt for alvor at overveje at ud- 
nytte atomenergien som supplerende energikilde. 

I et land, hvis 9konomiske udvikling i serlig grad var blevet begunstiget 
af adgangen til en billig og rigelig energiforsyning, stod man nu i en situa- 
tion, hvor kulproduktionen slet ikke forslog til at deekke eftersporgslen. 

Den engelske kulproduktion kulminerede allerede i 1913, da der produ- 
ceredes 292 millioner tons stenkul. Dette produktionstal er det aldrig siden 
lykkedes at na op pa. Ved afslutningen af den anden verdenskrig var pro- 
duktionen faldet helt ned til 186 millioner tons. 

Efter at det engelske erhvervsliv pany var omstillet til fredsproduktion, 
naede man dog i 1952 op pa en produktion af 230 millioner tons; men her- 
efter faldt produktionen til 225 millioner tons i 1955. 

Som folge heraf og som folge af det stigende energiforbrug steg ind- 
forslen af kul til England fra ca. 44 million tons i 1952 til 11 millioner tons 
i 1955. Og samtidig hermed brugtes der i 1955 olie svarende til 35 millioner 
tons kul. 

Atomenergien var en mulighed som supplerende energikilde, og man stod 
her i den situation, at man igennem det militare atomprogram havde faet 
samlet en stab af kyndige videnskabsmend og en fond af uundveerlige er- 
faringer. PA grundlag af forsogsreaktoren BEPO i Harwell og de plutonium- 
producerende reaktorer i det militare anlag Windscale havde man projek- 
teret en reaktortype — nu bedst kendt under navnet Calder Hall — som 
hovedsageligt skulle anvendes til militere formal, nemlig produktion af 
plutonium; men som af gkonomiske grunde desuden var indrettet til at 
afgive varme til elektricitetsproduktion. Denne reaktortype var i 1955 endnu 
ikke en realitet, idet den forste reaktor af denne type forst blev taget i 
brug i efterAret 1956. Men alligevel vovede man at basere det rent civile 
kraftprogram pA denne type. 

Det var sikkert pa baggrund af de to nevnte forudsetninger: A©ngstelsen 
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for ikke at kunne dekke det stigende energibehov og den viden og erfaring, 
man havde opnaet om kerneenergiens anvendelsesmuligheder, at England 
iverksatte sit omfattende atomkraftprogram — det forste i verden. Pro- 
grammet havde udtrykkeligt karakter af en skitse, en ramme som matte 
rettes til, efterh4anden som forholdene matte gore dette nodvendigt. Pa basis 
af de forste gunstige rapporter fra driften af Calder Hall reaktoren satte 
regeringen i marts 1957 malsetningen for 1965 op til 5—6 millioner kW, 
det tredobbelte af den tidligere mAlseetning. Den samlede investering i disse 
veerker er ansldet til ca. 18 milliarder kroner. Man regnede med, at disse 
6 millioner kW vil svare til 1/3 af den nyinstallerede effekt eller ca. 15 pet. 
af den samlede installerede effekt i 1965. Da anlegsudgiften pr. kW er 
storre for atomkraftverkerne end for de kulfyrede elveerker, betaler det sig 
bedst at udnytte atomkraftverkerne kontinuerligt til dekning af den per- 
manente grundbelastning. Man regner derfor med, at disse veerker bor vere 
i drift i ca. 80 pet. af 4rets timer. Herved vil de sandsynligvis komme til 
at dekke en fjerdedel af den samlede elforsyning i 1965 eller omkring halv- 
delen af tilveeksten i forbruget i tiden indtil 1965. I forbindelse med en af- 
dempning af stigningen i elektricitetsforbruget synes det dog nu, som om 
programmet forst vil vere gennemfort omkring 1967. 

Programmet er iveerksat, uden at man havde eller har nogen garanti for, 
at den valgte reaktortype nu ogsa er den, der pa blot lidt leengere sigt er den 
bedste, og den tekniske udviklings hurtige forlob ma oge risikoen for en 
tidlig forzeldelse af den anvendte type. For den engelske regering var det 
imidlertid mere afgorende, at mange og langvarige forberedelser nodvendig- 
vis matte g4 forud for industriel produktion pa dette omrade. Uddannelsen 
af den nedvendige stab af teknikere pa alle niveauer, selve det grundleg- 
gende konstruktions- og tegnearbejde, udviklingen og produktionen af 
specielle materialer og apparater alt dette var noget, som skulle szttes 
igang snarest, hvis ikke Ar skulle ga til spilde under opbygningen af atom- 
industrien. 

Idag er de forste 4 store atomkraftverker under opforelse, alle af Calder 
Hall typen. I samarbejde med den engelske atomenergistyrelse, som iovrigt 
star for produktionen og efterbehandlingen af uranbrzndselselementerne, 
har store industrisammenslutninger, dannet med dette formAl for oje, staet 
for konstruktionen af disse kraftveerker, som er bestilt af de for elforsynin- 
gen ansvarlige myndigheder. Hermed er engelsk industri for alvor kommet 
de tekniske problemer med atomenergien ind pa livet, og atomenergistyrel- 
sen har pA det civile omrade kunnet koncentrere sig om at viderefore forsk- 
ningen med henblik pA at finde frem til stadig mere okonomiske reaktor- 
typer. 

I USA var forudsztningerne pA det ene af de to afgorende omrader andre 
end i England, og udviklingen har da ogsa faet et andet forlob. Den ameri- 
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kanske forsyningssituation er stadig karakteriseret ved en let og billig ad- 
gang til mange forskellige energikilder. USA rader over ca. 1/3 af verdens 
samlede kulreserver, eller ca. 1000 milliarder tons. Og disse kulforekomster 
er i det store og hele lettilgzengelige. Ydermere er USA stadig verdens storste 
producent af olie og naturgas. Og i mange egne af De forenede Stater er der 
rigelige maengder af vandkraft. Som folge af disse gunstige betingelser var 
den gennemsnitlige kulpris i USA i 1953 kun 4,90 dollars pr. ton ved minen 
og 6,50 dollars ved elveerkerne. Samme Ar kostede importerede amerikanske 
kul i Europa ca. 16 dollars pr. ton. 

USA havde saledes tid til at vente og velge. Samtidig havde naturligvis 
det militeere atomenergiprogram medfert, at USA’s erfaringer pA atomenergi- 
omradet ikke var mindre end Englands og dets stab af atomforskere og 
teknikere i alle led storre. Mange forskellige reaktorer var blevet konstru- 
eret, og specielt havde man allerede fra den anden verdenskrig tid radig- 
hed over anleg til fremstilling af beriget uran, som indeholder mere af den 
spaltelige uranisotop end de 0,7 pct., der findes i det naturlige uran. 

I stedet for at bygge kommercielle atomkraftvzerker har man derfor i 
Amerika orienteret det civile atomenergiprogram mod et bredt anlagt labo- 
ratoriearbejde. Man har pataget sig at undersoge mere end 100 forskellige 
mader at producere atomkraft pa, og man koncentrerer sig nu om at af- 
prove de mest lovende metoder i prototypereaktorer. Der er sA mange uud- 
forskede problemer og s& mange faktorer, som ma passes sammen, at selv 
et land med USA’s ressourcer har sveert ved at dekke samtlige omrader. 

Skal man velge naturligt eller beriget uran som brendsel? I tilfzelde af, 
at man veelger beriget uran, hvilken berigelsesgrad skal man da anvende? 

Skal man anvende almindeligt vand, tungt vand, grafit eller helt andre 
stoffer til nedbremsning af neutronerne? Eller skal man eventuelt helt und- 
vere moderator og lade spaltningsprocessen foregd ved hjzlp af ubremsede 
neutroner, som det sker i de sakaldte hurtige reaktorer? 

Ved valg af kolemiddel kan det komme pa tale at anvende almindeligt 
vand, tungt vand, visse organiske stoffer, flydende metaller og forskellige 
luftarter. 

Man ma endvidere tage stilling til, hvilken temperatur reaktoren skal 
arbejde ved. Man onsker naturligvis hojst mulig arbejdstemperatur; men 
metallisk uran endrer struktur ved temperaturer pé 6—700 grader, og dette 
medforer store vanskeligheder for arbejdet med at sette temperaturen i 
vejret. 

Det mA overvejes, i hvilken form uranet kan anbringes i reaktoren, om 
det skal vere som metallisk uran eller som en uranilte. Indkapslingen af 
uranet kan ske ved hjelp af flere forskellige materialer, og man ma tage stil- 
ling til, hvilket materiale det under de givne forudsztninger er mest hen- 
sigtsmeessigt at anvende. 
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Medarbejdere i kommissionen har hjulpet mig med at stille denne liste 
op — eksemplernes mangfoldighed og de vanskeligheder, der er forbundet 
med deres losning, kompliceres ved, at der er en vekselvirkning mellem alle 
disse faktorer, sdledes at f.eks. valget af vand som kolemiddel over ind- 
flydelse pa, hvilke materialer man kan bruge til indkapsling af breendslet. 
Det er ikke nogen enkel opgave at finde den optimale kombination af disse 
mange faktorer. —- Man folte sig imidlertid i USA i den situation, at man 
havde tid til at gennemarbejde en rakke af disse problemer, inden man gik 
igang med egentlige atomkraftvzerker. 

Da der sAdledes i de forste mange ar efter den linie, det var naturligt at 
folge, alene kunne blive tale om store udgifter og ingen nzvneveerdige ind- 
tegtsmuligheder, blev det — til trods for de sterke liberalistiske traditioner 
i landet — vesentligst den amerikanske atomenergikommission, som matte 
finansiere programmet. Atomenergiprogrammet har fort mange amerikanske 
virksomheder ind i et udviklingsarbejde pa dette omrade, og der er frem- 
stillet adskillige forskningsreaktorer, som der har vist sig at vere et marked 
for bade i og uden for USA. Med hensyn til kraftreaktorer synes det der- 
imod, som om USA’s industri har overvurderet behovet og undervurderet 
de teknisk-okonomiske vanskeligheder. Industrien synes i ojeblikket at vere 
ved at tilpasse sin indsats efter en mere realistisk vurdering. 

Der er endelig en tredie magt —- Sovjetunionen — som i lighed med Eng- 
land og USA star med en stor stab af videnskabsmend og teknikere, som 
ved at arbejde med atomenergiens militare anvendelse er blevet fortrolig 
med den nye teknik. Energiforsyningsmessigt star Sovjetunionen, sa vidt 
man kan bedomme, dog nzrmest i en situation, der svarer til USA’s. De 
geografiske forhold i Sovjetunionen gor det imidlertid efter de meddelelser, 
der er offentliggjort herom fra russisk side, pa grund af transportomkost- 
ningernes storrelse fordelagtigt at bringe atomenergien i anvendelse i uni- 
onens europziske dele og Uralomradet. I juni 1954 sattes i Moskva det 
forste demonstrationsatomkraftanleg i gang, og den nuverende 5-ars plan 
gar ud pa at viderefore udviklingsarbejdet og samtidig hermed at opfore 
atomkraftverker med en samlet kapacitet pa 2—2,5 millioner kW. 

Inden jeg nu skal vende mig til de hjemlige forhold, vil jeg lige ganske 
kort omtale vore to nordiske nabolande, som tidligere end de fleste andre 
lande uden for atomstormagterne havde mulighed for at seette kreefter ind 
pa at arbejde med atomenergiteknikken. 

Norge fuldforte i samarbejde med Holland allerede i 1951 en reaktor ved 
Kjeller. I denne reaktor indgir tungt vand fra Norsk Hydro og uran, som 
det var lykkedes for hollandske videnskabsmend at skjule under beszttel- 
sen. Med Kjeller-reaktoren har man bl. a. produceret isotoper og drevet en 
reaktorskole. Staben i forsogsanlegget pA Kjeller har endvidere konstrueret 
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iste en reaktor, der er under opforelse ved Halden. Denne type er teenkt udviklet 
det "til levering af industridamp og eventuelt til anvendelse i skibe. 

ille 3 =nergiforsyningssituationen i Norge er pa afgerende made gunstigere end 
nd- i de fleste andre europziske lande, idet vandkraftressourcerne, som danner 
let. grundlaget for landets forsyning med den billigste elkraft i Europa, ikke 
$se forventes fuldt udnyttede for omkring 4r 2000. Til trods herfor har man 
ian ,  alligevel ikke ment at have rad til at lade veere med at beskeeftige sig med 
gik atomenergien. 


I Sverige, hvor vandkraftreserverne forventes fuldt udnyttede allerede 
at omkring 1980, er situationen lidt anderledes. Kort efter krigen pabegyndtes 


nd- en udnyttelse af den uranholdige olieskifer i Mellemsverige, og i 1954 fuld- 
ner fortes i Stockholm en reaktor med svensk uran og tungt vand fra Norge. 
tte | Det svenske atomenergiprogram er endnu ikke lagt i sa faste rammer som 
ske 4 f.eks. det engelske, men det omfatter en udvidelse af uranproduktionen fra 
m- de nuveerende 10 til 120 tons pr. ar omkring 1964, opforelsen af en forsogs- 
ced station, Studsvik, med 2 forskningsreaktorer og opforelsen af et kombineret 
er- kraft- og varmeveerk i nzrheden af Stockholm. Dette verk ventes helt igen- 
ret nem at blive af svensk konstruktion. Szerlig interessant er det svenske forseg 
ere pA at anvende atomenergien til boligopvarmning, som for tiden beslaglegger 
+ godt 30 procent af det samlede energiforbrug i Sverige. 
ng- Uden at gA i detailler tor jeg maske sammenfatte det billede, jeg har sogt 
om at tegne over udviklingen ude omkring i verden, derhen, at de lande, som 
lig med udgangspunkt i omfattende militzere programmer fik en serlig tidlig 
idt start pA dette omrade, hidtil har bevaret dette forspring og for et enkelt lands 
De , — Englands — vedkommende endda har naet det punkt, hvor atomenergien 
er, indpasses som et vesentligt led i landets elkraftforsyning. Imidlertid udgor 
st- ?%  forsogsvirksomheden, som danner kernen i alle ovrige landes bestrzbelser 
ni- inden for atomenergien, ogsa i de oprindelige atommagter en vesentlig del 
let af deres programmer. 
an Som tidligere neevnt blev A4ret 1955 skelszettende i det internationale atom- 
sre |  energisamarbejde, og de muligheder, der forela, blev fulgt hurtigt op fra 
} dansk side. Allerede i juni maned kunne den i fordret 1955 nedsatte fore- 
ke lobige atomenergikommission meddele, at der var truffet samarbejdsaftaler 
Ire sivel med USA som med England — aftaler der muliggjorde bistand til op- 
nd forelse af de for et egentligt industrielt forskningsprogram fornedne forsk- 


ningsreaktorer og sikrede de for et sadant program nodvendige mzngder 
ed beriget uran. 


ym 4 Efter at den forelobige kommission dernest havde erhvervet arealer ved 
el- | Riso, fandt man det derfor rimeligt gennem en serlig lov at etablere en 
en | permanent organisation, der kunne rade over forneden videnskabelig og 


teknisk sagkundskab, og som tillige ville kunne varetage samarbejdet med 





124 H. H. KOCH 


tilsvarende institutioner i andre lande og internationale organisationer inden 
for atomenergiomradet. Resultatet af disse overvejelser blev gennemforelse 
af loven om en atomenergikommission af 21. december 1955. Det fastslas i 
loven, at der ved sammensztningen af denne kommission, der under finans- 
ministeren er den overste statslige instans i atomenergiarbejdet, skal drages 
omsorg for, at den videnskabelige og tekniske forskning og de veesentligste 
samfundsinteresser, der er forbundet med den fredelige udnyttelse af atom- 
energien, er representeret. Ved nedszttelsen af kommissionen, som bestar af 
24 mediemmer, har man derfor lagt den helt afgorende veegt pa en bred re- 
presentation for industrien, landets kraftveerker og den videnskabelige 
forskning, ligesom man i et vist begrzeenset omfang har sorget for represen- 
tation fra andre direkte interesserede kredse, derunder i forste rekke arbej- 
derbevegelsen. Derimod er f.eks. statens centrale administration ikke re- 
presenteret i kommissionen. At tilleegge et sadant kollektivt organ, en kom- 
mission, sa store forvaltningsopgaver, som tilfeeldet her er, er en nydannelse 
i dansk forvaltningspraksis. Men nye mal nedvendigger ofte nye midler, og 
der er efter min mening ingen tvivl om, at man her har handlet rigtigt. Her- 
pa tyder bade erfaringerne fra udlandet og de erfaringer, vi nu har for de 
forste 2 4r af atomenergikommissionens virksomhed. Skal man sAvel fra 
samfundets som fra videnskabens, industriens og kraftveerkernes side gore 
sig hab om virkelig at gore en teknologisk indsats og sikre, at samfundet 
ikke lober risiko for at sakke agterud i en kommende udvikling pa dette 
omrade, ma det — naturligvis under behgrig parlamentarisk kontrol — 
blive de kredse, der pA afgorende made er interesseret i forskningens resul- 
tater, som kommer til at ove direkte indflydelse pa tilretteleggelsen og gen- 
nemfgrelsen af forsogsarbejdet. 

Vender vi os sa til atomenergikommissionens hidtidige virksomhed, var 
de to forste vigtige opgaver, man stod overfor, at samle og efterhanden ud- 
bygge en passende medarbejderstab og at pAbegynde forsogsanleggets op- 
bygning og velge de reaktorer, som skonnedes mest egnet til under vore 
forhold at gennemfore et adekvat teknologisk forskningsprogram. For at 
kunne sikre sig og navnlig fastholde en teknisk videnskabelig stab af hoj 
kvalitet — en nedvendighed pa et s4 nyt og kompliceret omrade — ma man 
kunne byde sit personale vilkar svarende til dem, der bydes i den private 
industri. Hverken mere eller mindre. Byder man mindre, kan man ikke pa 
lengere sigt tiltraekke eller fastholde sin medhjzlperstab — erfaringer fra 
udlandet har i s& henseende talt deres tydelige sprog. Og hvis man byder 
mere, vil ordningen legge sig hindrende i vejen for, at medarbejdere pa 
rolig vis kan glide ud til industrien og kraftveerkerne — og en af kommis- 
sionens opgaver er jo netop at sorge for, at de direkte interesserede indu- 
strier og kraftveerker kan paregne at rade over veluddannet personale, efter- 
handen som behovet herfor melder sig. 
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Med hensyn til valget af reaktortyper forte indgdende overvejelser og for- 
handlinger med udenlandsk sagkundskab til, at man valgte 3 reaktorer: en 
amerikansk med ganske lav effekt fortrinsvis til uddannelse og mere teo- 
retisk preeget forskning, en storre amerikansk type med beriget uran til 
videnskabelige og indledende teknologiske forseg og til isotopfremstilling 
samt en stor engelsk teknologisk forskningsreaktor. 

Det vil fore for vidt at komme ind pa alle de organisatoriske opgaver, 
kommissionen har veeret stillet overfor for at sikre, at den danske indsats 
pa atomenergiomradet blev fremmet passende og pa hurtig vis. Jeg vil dog 
gerne opholde mig ved et enkelt punkt. 

Det har fra visse sider veret hzvdet, at kommissionen ved gennemforel- 
sen af sin opgave: ikke at szette kostbar tid over styr har tilrettelagt for- 
sogsanleggets opbygningsfase p& en sadan made, at anlegsarbejderne er 
blevet for dyre. Jeg kan her sige, at dette ikke er rigtigt. Skal man foje yder- 
ligere kommentarer til, vil jeg sige tvertimod. Forelobige undersogelser, 
der er foretaget af boligministeriet pa revisionens foranledning, og hvorved 
omkostningerne ved bygningen af kommissionens laboratoriegrupper er 
sammenlignet med andet lignende offentligt byggeri har vist, at medens 
priserne pr. enhed saévidt boligministeriet kunne skonne har veeret iden- 
tiske, har vores byggetid veeret noget under halvdelen. Dette forhold kan 
sikkert fores tilbage til en rationel og meget stram tilretteleggelse af bygge- 
riet, men ogsa til, at alle har veeret optaget af at yde deres bedste. Forhabent- 
lig kan det resultat, vi pA& dette punkt har naet, nyttiggores inden for kom- 
mende storre anlegsarbejder. 

Helt bortset fra de af den korte byggetid flydende rentebesparelser, der 
jo skulle tages med i betragtning, hvis der var tale om en privat bygherre, 
har det naturligvis veret af vesentlig verdi, at kommissionens medarbej- 
derstab har kunnet komme sa meget tidligere igang med forskningsarbejdet. 

Arbejdet pa forsogsstationens arealer ved Riso pabegyndtes i juli 1956, 
og de forste laboratorier for kemi, reaktorudvikling, elektronik og fysik 
samt verksted og meteorologistation m. v. blev taget i brug i maj-juni 1957. 
Allerede forinden, i april, var det til landbrugsforseg indrettede gammafelt 
sat i drift. Efter laboratorierne fulgte feerdiggorelsen af bygningen til den 
forste — mindre — amerikanske reaktor, DR1, og 15. august kom selve 
reaktoren igang. Siden er i efteraret og i lobet af vinteren landbrugsforsogs- 
laboratorierne, laboratoriet for stralingskontrol, bibliotek, kantine og visse 
af de til den storre amerikanske reaktor, kaldet DR2, horende veerksteder 
og laboratorier taget i brug. DR2 selv bliver antagelig feerdig inden udgangen 
af 1958. 

Tilbage star herefter af det oprindeligt planlagte anlegsprogram bygnin- 
gen af den engelske forsegsreaktor »Pluto«, som vi her i landet kalder DR3, 
med tilhorende bygninger, der skal indeholde verksteder, visse laboratorier 
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m.v. Arbejdet med denne forsogsreaktor, hvortil breendslet er hojt beriget 
uran, og i hvilken der i modsztning til de to for nzevnte reaktorer anvendes 
tungt vand, er meget omfattende og forventes forst afsluttet i efteraret 1959. 
Ved opforelsen af denne reaktor har der veret enighed om i videst muligt 
omfang at lade den danske industri fa leverancer af de forskellige reaktor- 
komponenter. Gennem losningen af sadanne rent konkrete opgaver haber 
man pa at bidrage til at stille industrien ind pa de mange specielle opgaver, 
der dukker op, nar der er tale om reaktorbyggeri. En betragtelig del af reak- 
toren — ialt ca. 30 pct. — vil blive leveret af danske firmaer. Trods stor 
villighed fra de engelske konstruktorers side til at legge mest muligt arbejde 
pa danske heender, har det dog vist sig, at en lang rekke enkeltarbejder pa 
grund af geldende licens- og patentordninger har mAattet gives til engelske 
firmaer, som i samarbejde med den engelske atomenergistyrelses forsogs- 
anleg har udfort et stort udviklingsarbejde og ofret betydelige midler pa at 
opna teknisk viden. Dette forhold, der ikke er specielt engelsk, illustrerer 
med tydelighed nodvendigheden af, at man inden for vort lands greenser 
tager fat pA dette omrade, med mindre man pA forhand vil opgive at yde 
en selvsteendig indsats. 

Parallelt med den fremadskridende anlegsvirksomhed er selve forsegs- 
stationen kommet igang og det teknisk-videnskabelige forsknings- og for- 
sogsarbejde pabegynat. 

Nzeppe nogen vil vente, at jeg skal ga dybere ind pa de teknisk-videnskabe- 
lige forskningsprogrammer. Lidt vil jeg dog gerne sige om arbejdet pa Riso 
Fra det meget omfattende arbejdsfelt bor der sAledes mindes om, at kemi- 
afdelingen siden juni 1957 i samarbejde med Kryolitselskabet @resund har 
haft et intensivt arbejde igang med underse@gelse af metoder til udvinding 
af uran og thorium af den gronlandske malm, som blev fundet i Skovfjords- 
omradet. Det er endnu ikke muligt at sige noget om, hvor meget der er af 
den pageldende malm, og ved boringsundersogelser skal der i Ar og neste 
ar foretages en samlet afgrensning og vurdering af de i omradet paviste 
forekomster af radioaktive mineraler. Den fundne malm indeholder i gen- 
nemsnit 400—500 gr. uran pr. ton, og med den nuveerende teknik ville en 
rentabel udnyttelse krave et hojere uranindhold. Dette henger dog sammen 
med mulighederne for uranets udvindelse af malmen, som er af en anden 
sammensetning end de hidtil udnyttede uranmalme og derfor stiller viden- 
skabsmeendene over for nye problemer. 

For reaktorgrupperne gelder det, at man i enighed med industrien har 
pabegyndt arbejdet med reaktorberegninger for nogle lovende, men i dag 
mindre udviklede kraftreaktortyper. Forskning — ogsA teknisk mAlforsk- 
ning — mA jo vere at sege efter ny viden og ny oplysninger. De pabegyndte 
overvejelser vil fore frem til forsogsarbejder og navnlig til reaktorforsog. 
Ved tilrettelaggelsen af programmet har man veret opmerksom pa inter- 
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essen for de muligheder, der kan komme til at foreligge for at anvende reak- 
torer til fremdrift af skibe. Jeg bor nzvne, ogsa fordi det har fundet om- 
tale i dagspressen, at mulighederne for en udnyttelse af brintkerneenergien 
ved fusion er genstand for overvejelser i en szerlig gruppe under fysikafdelin- 
gen. Det er dog vist rigtigt at understrege, at fusionen forelobig kun er en 
mulighed, ikke en realitet. For fissionens vedkommende gik der kun 4 Ar, 
fra processen blev opdaget i 1938, til man havde den forste uranreaktor i 
brug i 1942. Fusionsprocessen har veret kendt siden begyndelsen af 1930- 
erne, og endnu har man ikke den forste eksperimentelle brintreaktor igang. 
Alligevel er det klart, at man ma foelge udviklingen pA dette omrade med 
interesse og omhu og om muligt bidrage til den. 

Lenge inden indflytningen pa Riso havde man foretaget en noje regi- 
strering af den sdkaldte baggrundsaktivitet, som kommer fra stralingen fra 
jorden, verdensrummet og det radioaktive nedfald fra kernevabenforsogene. 
Det er et nodvendigt led i forarbejderne til et anleg som Rise. Og disse 
malinger mA fortszttes ogsé efter, at anlegget er taget i brug. Malingerne 
omfatter prover af aktiviteten i jorden, i vandet og i luften omkring Riso, 
og de metoder, som man har bragt i anvendelse under dette arbejde, har 
vakt interesse blandt eksperter uden for landets graenser. Sammen med 
kemikerne har denne afdeling beskeftiget sig indgiende med spergsmalet 
om en forsvarlig behandling af affaldsprodukter fra reaktorerne og andet 
radioaktivt spild. Dette spergsmAl er naturligvis af veesentlig betydning i et 
lille og taeetbefolket land som Danmark. Der m4 her ofres szerlig store an- 
strengelser for pA én gang at skabe den storst mulige sikkerhed og alligevel 
na frem til metoder, som muliggor e@konomisk anvendelse af atomenergien. 
Et forskningsarbejde pa dette omrade kan vere lonnende. 

Arbejdet pA Riso omfatter ikke alene reaktorstudier. Ogsd jordbrugs- 
forskningen har faet arbejdsplads pa Riso, og der drives i en szerlig afdeling 
bestralingsforsog og planteforedlingsforsog. 

Konservering ved radioaktiv bestraling af frugt, kod og grontsager er taget 
op, og man haber pa en udvidelse af forsogsmulighederne til disse formal 
— behandling af fisk og fiskeprodukter vil der ogsa blive taenkt pa. 

Anvendelsen af radioaktiv bestraling og radioaktive isotoper er imidlertid 
ikke begreenset til de her nevnte omrader. Inden for sAvel leegevidenskaben 
som industrien er der et stadigt stigende behov for anvendelse af radioaktive 
isotoper og stralingskilder. Det er da ogsé tanken, at man pa Riso i fuld 
forstaelse med Isotopcentralen under Akademiet for de tekniske Viden- 
skaber i et vist omfang skal fremstille radioaktive isotoper og maske navn- 
lig kortlivede isotoper, som man ikke hidtil har haft radighed over her i 
landet. 

Ved siden af arbejdet med forskningsproblemerne har man pa Ris@ iveerk- 
sat en uddannelsesvirksomhed, som bade omfatter kommissionens egne med- 
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arbejdere og teknikere fra industrien. Allerede inden Riso kunne tages i 
brug, havde kommissionen afholdt to teoretiske kurser, og forleden afslut- 
tedes et tredie — det forste der kunne holdes i auditoriet pa Riso. Siden 
den forste amerikanske reaktor DR1 blev ferdig, er denne uddannelses- 
virksomhed udvidet med afholdelsen af praktiske reaktorkurser ligeledes 
med deltagere sAvel fra industrien som fra atomenergikommissionens egen 
stab. Der sidder saledes allerede i dag ude i industrien godt et halvt hundrede 
medarbejdere, der har veret igennem denne grundleggende uddannelse i 
landets egen reaktorskole. 

Disse kurser — teoretiske som praktiske — der vil blive fortsat har ved 
siden af de kundskaber, deltagerne erhvervede, haft den store mission at 
bringe industriens og atomenergikommissionens medarbejdere sammen og 
derved knyttet kontakter, der i fremtiden kan udnyttes til begge parters 
gavn. Ligeledes har man forsggt ved lan af medarbejdere fra industrien at 
knytte personer med speciel viden til sig for kortere og leengere tid, efter ud- 
lobet af hvilken den pageldende kan ga tilbage til sin oprindelige arbejds- 
giver og udnytte de erfaringer, der er indhostet i udlansperioden. Forholdet 
til industrien m4 nodvendigvis i ganske szrlig grad vere i kommissionens 
tanker. Industriens interesse for at komme igang med et arbejde pa dette 
felt har som bekendt fort til stiftelsen af et selskab til atomenergiens indu- 
strielle udnyttelse, Danatom. Dette selskabs medarbejdere og studiegrupper 
har lebende kontakt med Rise, og kommissionen er reprzsenteret i sel- 
skabets forretningsudvalg og repreesentantskab. Men ogsa betydende enkelt- 
virksomheder har taget opgaver op pa dette omrade, og fra kommissionens 
side haber vi pa en livlig udveksling af idéer og erfaringer. Det er for virke- 
liggorelsen af kommissionens mal Abenbart, at det er af betydning at finde 
frem til frugtbare former for samarbejde med de industrier, og herunder 
naturligvis elverkerne, der har produktionsmessig interesse i udviklings- 
arbejdet pA Riso. Hidtidige erfaringer synes at vise, at dette samarbejde og 
denne hjzlp til gensidig gavn kan tilrettelegges smidigt og effektivt — 
herfor skulle jo ogsa erhvervslivets vesentlige deltagelse i selve komissionen 
borge. 

Men ogs& udover landets greenser er atomenergikommissionen draget ind 
i et omfattende samarbejde. Det har traditioner og redder tilbage til viden- 
skabsmendenes tidligste familieforbindelse med hinanden — det overflodig- 
gor ikke den levende videnskabelige, uformelle kontakt og inspiration, men 
skulle gerne stotte den. 

De nordiske lande er pA initiativ af Nordisk RAad sogt sammen i et kon- 
taktudvalg med representanter for atomenergiforskningen, forvaltningen 
og industrien til at folge landenes planlegning og virksomhed inden for 
atomenergiomradet og at fremme de muligheder, der matte frembyde sig 
for nordisk samarbejde, bl. a. evt. industrielt samarbejde pa reaktoromradet. 
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I Europa har OEEC’s medlemslande oprettet et szrligt organ til fremme 
af den fredelige udnyttelse af atomenergi, og det ser ud til, at dette sam- 
arbejde, som har veret forberedt gennem et par 4r, allerede om kort tid vil 
affode konkrete resultater. Planerne for et europzisk anleg til kemisk 
separation af bestralede breendselselementer er nu s& langt fremme, at af- 
talen om selskabets oprettelse i lobet af 1958 ma forventes at kunne blive 
fremlagt til ratifikation i deltagerlandenes parlamenter. Endvidere droftes 
for tiden mulighederne for et samarbejde om konkrete reaktorprojekter af 
forskningsmeessig interesse — i hvilken forbindelse bl. a. den norske reaktor 
ved Halden er pa tale. 

Vort samarbejde udadtil er dog ikke begreenset til de nzevnte organer med 
regional karakter, men foregar ogsa inden for den nyoprettede Internationale 
Atomenergiorganisation, der afholdt sin forste generalforsamling i Wien i 
efteraret 1957. Denne organisation er endnu i sin etableringsfase, og planerne 
for dens virksomhed ikke lagt fast — i almindelighed kan det vel siges, at 
man ikke ber undervurdere verdien af, at videnskabsmeend, teknikere og 
diplomater regelmessigt modes til droftelse af denne den civile side af 
kerneenergiproblemerne, hvis anden side —- den militzere — stadig rummer 
si store bekymringer og giver anledning til s& store overvejelser. 

Jeg har nu forsggt at give Dem et indtryk af atomenergikommissionens 
mangesidede virksomhed. Der har hos regering og folketing og jeg tror ogsa 
hos befolkningen som helhed veeret enighed om, at man i Danmark ikke 
havde rad til at holde sig uden for arbejdet med atomenergiens muligheder. 
Men selvom det af alle foles som en naturlig ting, at vi pA samme made 
som de fleste andre lande har taget teknologisk bestemt malforskning op 
inden for dette omrade, kan man jo godt prove at efterspore de reelle motiver 
hertil — det er jo ikke blot det, at sadan gor de andre ogsa. 

Lad os se pa de to forudsetninger, som jeg nzvnte i forbindelse med om- 
talen af det engelske atomkraftprogram og det amerikanske atomenergi- 
arbejde. 

Med hensyn til den nedvendige stab af videnskabsmeend og teknikere og 
det fornedne fond af erfaringer kan det vist siges pA den made, at vi, som 
alle ved, havde en betydelig erfaring pA det grundvidenskabelige omrade, 
men ingen eller kun ganske ringe erfaring om reaktorteknik. Vi har nu faet 
samlet en stab pA om ved 125 videnskabsmzend og teknikere pa Riso og 
har allerede igennem 1% Ars tid haft fuld kraft pa uddannelsen og pa til- 
retteleggelsen af forsogsprogram og udviklingsarbejde. Men endnu mangler 
vi en del i at have en sA stor stab og et sA stort erfaringsgrundlag, at vi tor 
hevde at veere rustede til at gA igang med et egentligt atomkraftprogram. 

Med hensyn til vores almindelige energiforsyningssituation har Danmark 
igennem hele dette Arhundrede veret henvist til at daekke mellem 90 og 
95 pet. af energiforbruget ved hjzlp af importeret breendsel. Det er derfor 
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ikke som i England et skrammebillede, at braendselsimporten viser en sti- 
gende tendens. I dette 4rhundrede har den gennemsnitlige stigning i Dan- 
marks energiforbrug veret 3 pct. om Aret svarende til en fordobling ca. 
hvert 20. ar. 

I 1956 svarede det samlede danske energiforbrug til braendvzrdien af 12 
millioner tons stenkul, og braendselsimporten havde en veerdi af 1650 mil- 
lioner kr., svarende til 18,5 pct. af den samlede import. 

Ser man pa energiens anvendelse, vil man se, at opvarmning, husholdning 
og lys legger beslag pa 46 pct. af energiforbruget. Til transport, herunder 
navnlig vejtransport, medgar 18 pct., og industrien samt erhvervslivet iovrigt 
tegner sig for de sidste 36 pct. 

Ser vi dernest pa fordelingen efter energiformer, konstaterer man, at i 
1956 medgik 18 pct. af det samlede breendselsforbrug til elektricitetsproduk- 
tionen, som er den produktion, man forst og fremmest tenker pa i forbin- 
delse med atomenergien. Ser man yderligere pa stigningen i elforbruget, 
viser det sig, at de offentlige elveerkers salg til forbrugerne i perioden fra 
1921 til 1955 er steget fra 145 mill. kWh til 2.850 mill. kWh. For perioden 
som helhed har stigningen i gennemsnit veret 9,2 pct. om 4ret, hvad der er 
ensbetydende med en fordoblingsperiode pa 8 Ar. Medvirkende hertil har 
det veret, at man gennem en koncentration af elektricitetsproduktionen pa 
fA store okonomiske verker har kunnet opna, at elpriserne er faldet meget 
i relation til priserne pA andre former for energi. Meget tyder pa, at elek- 
tricitetsforbruget fortsat vil stige i et hurtigere tempo end det almindelige 
energiforbrug. 

Over for OEEC har vi her fra landet oplyst, at der i 4rene 1958, 59 og 60 
skal feerdiggores 550.000 kW. Legger man hertil erstatning for udslidte og 
forzeldede verker, synes man at have en indikation af de rammer, inden for 
hvilke overvejelserne om atomenergiens anvendelse til elforsyning vil komme 
til at bevaege sig. Man bor dog maske hertil foje, at Sverige som nzvnt vil 
forsoge sig med at anvende atomkraften til opvarmningsformal, og at dette 
ogsa kan blive en vej, vi kan komme til at betraede. 

I sine videre overvejelser vil man sikkert vere opmzrksom pa, at anlegs- 


udgiften for atomkraftverker forelobig — selv for et konkurrencedysgtigt 
verk — er omkring tre gange si hoj som for et konventionelt elveerk af 


samme storrelse. Dette betyder en merudgift pA flere hundrede millioner 
kroner til opforelse af et enkelt elverk, hvilke mA rejse betydelige finan- 
sieringsproblemer. 

Gar vi sA fra anleg og investering over til brandslet — uranet — vil det 
ses, at produktionen af uran har veret i stadig stigning. I 1957 modtog den 
amerikanske atomenergikommission, der er langt den storste aftager af 
uran i den frie verden, ialt 20.000 tons uranoxyd fra producenter i ind- og 
udland. Allerede ved udgangen af 1959 regner man med at vere oppe pa en 
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produktion af 40.000 tons uranoxyd i den frie verden. Heraf vil USA og 
Canada formentlig hver tegne sig for 15.000 tons, mens Sydafrikas produk- 
tion forventes at udgore 6.000 tons. I gjeblikket anvendes produktionen ikke 
vesentligt til de civile programmer, men disse vil sandsynligvis i lobet af en 
halv snes ar efter de programmer, der er lagt op, blive af afgorende betyd- 
ning for uranproduktionen og uranpriserne. Alene til et enkelt atomkraft- 
verk af den type, der for tiden opfores i England, med en effekt pa 300.000 
kW, skal der anvendes 500 tons uran som forste ladning. Selvom det 4rlige 
forbrug i et sadant kraftverk kun bliver 1/10—1/20 af ladningen, vil et 
dansk atomkraftprogram fordre s4 betragtelige maengder, at man ikke har 
kunnet undlade at skaffe sig oplysning om mulighederne for at skaffe uranet 
inden for landets greenser. 

PA foranledning af den forelobige atomenergikommission blev der alle- 
rede i sommeren 1955 iveerksat en ekspedition til Skovfjordsomradet i Syd- 
gronland til eftersogning af radioaktive mineraler. Denne ekspedition efter- 
fulgtes af nye ekspeditioner i 1956 og 1957, hvorfra man hjembragte sadanne 
indikationer for uran og thorium, at nzste sommers videre forsknings- 
program i Grenland vil blive udbygget med proveboringer og gennemfort 
af Gronlands Geologiske Undersogelse i samarbejde med Kryolitselskabet 
Mresund. 

Sidelobende med de detaillerede undersogelser pa bestemte indikationer 
er der tilrettelagt, forelobigt for et femar, en vesentlig intensivering af 
Gronlands Geologiske Undersggelse’s almindelige geologiske kartering. Der 
er grund til at understrege, at geologerne hverken kan give oplysninger om 
forekomsten af uran eller andre stoffer, forend de har faet gennemfort en 
tilfredsstillende geologisk kortlaegning af landet. 

Vil man herefter forsoge at placere Danmark i det skema, vi begyndte 
med at stille op, kunne man maske med en grov tilnzrmelse sige, at vi 
ikke foler os i den samme tvangssituation som England og pa den anden 
side pA grund af vore manglende brendselsressourcer nzppe tor regne med 
at have s& god tid for os som Amerika. Det er da vigtigt at udnytte de 4r, 
som vi maske har, indtil en beslutning om overgang til elfremstilling ved 
atomenergi mA treffes, bedst mulig. Tiden kan vere velarvendt. Som vi 
har set, drejer det sig i atomkraftanleg om meget vesentlige investeringer. 
Det ma derfor vere af vigtighed at undga fejlinvesteringer, og man kan vel 
yderligere have lov til at habe pa, at den forskning, som drives, og som vi nu 
efterhanden kommer i stand til at bidrage til, kan fore frem til en billig- 
gorelse ogsA af disse anleg. Det er vigtigt her at vere opmerksom pa, at 
selv et land som England, der er giet ind i et egentligt atomkraftprogram, 
ikke alene fortsztter sin forskningsvirksomhed, men vesentligt udvider 
den. Samtidig med, at forskningen pA de kendte anleg fortsetter, er man 
ved Dounreay i det nordligste Skotland meget langt fremme med fuldforelsen 








132 H. H. KOCH 


af et nyt forsogsanleg, og for kort tid siden pAabegyndtes opforelsen af yder- 
ligere et forsogsanleg Winfrieth Heath ved den engelske kanalkyst. Arbej- 
det spender over mange forskellige reaktorprojekter, som skal gennem- 
arbejdes for at finde frem til de mest okonomiske former. 

I sammenligning med de bestrzbelser, man gor sig i England og med det 
meget bredt anlagte forskningsprogram, vi kender i Amerika, er det klart, 
at et anleg som Riso, stort som det synes for vore forhold, kun er en be- 
skeden indsats. Men med dette anlzg, dets laboratorier og dets forsogsreak- 
torer er der herhjemme skabt mulighed for, at vi ikke alene den dag, el- 
verkerne bestemmer sig til, at det nzeste veerk skal vere baseret pa atom- 
energien, har uddannede folk, der kan velge og vrage og p& forsvarlig vis 
kan patage sig driften af de nye anleg, men at vi ogs& ude i industrien har 
den viden og erfaring, som er nedvendig for, at industrien kan patage sig sin 
del af denne opgave og maske ogs4 pA storre eller mindre omrader kan gore 
sig geldende uden for landets grznser. 

Som jeg haber, De har faet indtryk af, er arbejdsfeltet ikke begrzenset til 
produktion af kraft, men spender over et vidt omrade fra planteforzdling 
og konservering af fedemidler over metalindustri, elektronik, til nye kunst- 
stoffer og medicinsk og biologisk forskning. Med de mange band, der alle- 
rede er knyttet mellem Riso og industri og andre forskningsinstitutter — 
her og i udlandet —- og med de impulser, et nyt og frisk initiativ vel altid 
giver, har vi samtidig med at bisté dansk erhvervsliv i dets bestrebelser pa 
videre udbygning mulighed for at bidrage til den almindelige teknisk-viden- 
skabelige udvikling. 

Ved sin hjemkomst efter et lengere ophold i USA kunne kommissionens 
formand, professor Niels Bohr, over for kommissionen berette, at han under 
sit ophold havde konstateret, at anseelsen og tilliden til vort land var styrket, 
efter at man havde set, hvordan vi udnyttede mulighederne for at vere med 
i udviklingen med hensyn til atomenergiens udnyttelse. For de fortsatte 
bestreebelser vil det i veesentlig grad vere afgorende, om vi forstaér pa Riso 
at skabe et frugtbart teknisk-videnskabeligt milieu — et Andeligt klima 
med ro og tillid omkring det betydningsfulde arbejde, der foregar. 
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EN DISPUTATS OM 
PRISKALKULATION OG PRISPOLITIK’ 


i 
Af H. WINDING PEDERSEN* 


jarke Fogs afhandling tilsigter at belyse den faktiske prisdannelse, 
specielt i den danske industri, og at bidrage til en teoretisk forklaring 
af denne prisdannelse. Grundlaget er i alt veesentligt tilvejebragt ved inter- 
views eller samtaler med fabrikanter, direktorer og ledende funktionzrer i 
danske industrivirksomheder. I bogens kapI. gor forf. rede for den fulgte 
fremgangsmade og for materialets storrelse og sammenszetning. De folgende 
kapitler behandler (II) besvarelserne pa forf.s sporgsmal om virksomheder- 
nes malszetning, (II1) de adspurgtes opfattelse af afsetningens og efter- 
sporgslens priselasticitet, (IV) virksomhedernes kendskab til omkostnings- 
forholdene og specielt til omkostningernes variation med produktionens 
omfang, (V) nogle hovedpunkter af de adspurgte virksomheders kalkula- 
tionsmetoder. I slutningen af kap. V droftes det, i hvilken udstrekning de 
forlangte og de faktisk opnaede priser er bestemt af kalkulationerne. Omtalen 
af dette sporgsmal fortszettes i kap. VI, som bl. a. behandler avancetillegenes 
variationer gennem tiden og de faste omkostningers betydning for priserne. 
I kap. VII opdeles de undersogte virksomheder og brancher efter markeds- 
type, og desuden behandles handlemaden (autonom — konjektural) og 
samspillet mellem konkurrenterne. Kap. VIII gor rede for skotojsindustrien, 
radioindustrien samt farve- og lakindustrien, hvor forf. har foretaget en 
bredere og mere dybtgaende undersggelse end ellers. Kap. IX har titlen 
Resumé og konklusion, og kap. X behandler forskellige specielle prispro- 
blemer. 
Den foreliggende afhandling ma alene ved sit emne og sit opleg vekke 
stor interesse. Empiriske arbejder er sterkt tiltraengte, ikke mindst pa pris- 


1. Artiklerne er udarbejdet pA grundlag af de to officielle opponenters indleg ved det mundt- 
lige forsvar pA Kobenhavns Universitet for Bjarke Fogs disputats: Priskalkulation og pris- 
politik. En analyse af prisdannelsen i dansk industri. Einar Harck, Kobenhavn 1958. 292 s. 
Pris kr. 36,00. 

* Professor ved Kobenhavns Universitet. 
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politikkens omrade, og det er et fortjenstfuldt initiativ, forf. har udvist ved 
at give sig i kast med et arbejde af denne karakter. Det udvalg af virksom- 
heder, hvorfra materialet til bogen stammer, har veret helt bestemt af de 
kontakter, forf. har kunnet etablere, og det er derfor ikke underligt, at han j 
kap. I ma konstatere betydelige mangler ved materialets omfang og repre- 
sentativitet. Pa det her behandlede omrade har vi imidlertid ikke forelobig 
rad til at vere sa fornemme at stille meget strenge krav i denne henseende. 
Det er en art opdagelsesrejse, forf. har foretaget, og fra en sddan forlanger 
man ikke hjembragt fuldt udarbejdede kort, men er glad for forelobige 
resultater, der sammen med andre efterhanden kan bidrage til en mere 
fuldstendig kortlegning af omradet. Det er i virkeligheden noget af en 
bedrift, at forf. har kunnet fa travlt optagne forretningsfolk fra 185 virksom- 
heder til at udtale sig om sa hemmeligholdte emner som priskalkulation og 
prispolitik, sely om udtalelserne gengives anonymt. Det er dog klart, at mang- 
lerne ved materialet ma mane til forsigtighed m. h. t. konklusionerne, men 
dette understreges ogs4 meget stzerkt af forf. selv. 

Materialet er som nzvnt indsamlet ved interviews eller samtaler. Det er 
en metode, der har sine fordele, men ogsa sine A4benbare mangler og fald- 
gruber, ikke mindst nar der ikke samtidig indsamles skriftligt materiale fra 
virksomhederne eller fremskaffes anden lignende dokumentation. Forf. 
omtaler s. 15 ff forskellige mulige metoder, men det er, som om sporgsmalet 
for ham har veret et enten-eller. Det er tilladeligt at tage en bestemt metode 
og se, hvor langt den kan bere, men der er betydelige fordele ved at kombi- 
nere officielt tilgeengelige kilder, sporgeskemaer, mundtlige forhandlinger og 
indsamling af kalkulationer og andet skriftligt materiale. Forf.s bemerkning 
s. 16 overst om, at interviewmetoden ved videre arbejder bor kombineres 
med andre metoder, tyder pa, at han i virkeligheden ogsa erkender 
dette. 

Fra formens side er fremstillingen meget letlobende og fengslende. Forf. 
har undgiaet alt tort og pedantisk, men samtidig savnes i temmelig hoj grad 
systematik og precision. Bl. a. refereres et stort antal enkelttilfeelde, som let 
bryder sammenhengen. Det er derfor onskeligt, at hovedlinjerne engang 
imellem trekkes op, men det skorter noget herpa. Pa mange punkter til- 
treenges en mere systematisk fremstilling. Det geelder bl. a. redegorelsen for 
metode og materiale i kap. I, hvor vigtige enkeltheder savnes eller kun 
omtales i biszetninger eller fodnoter. Der er gjort rede for antallet af virk- 
somheder, som har bidraget til materialet, og der er foretaget en inddeling 
af dem, men kun i ret brede industrigrupper. Hvor mange varer eller bran- 
cher undersogelsen omfatter, hvor mange virksomheder der er fra den 
enkelte branche, og hvilke kontrolmuligheder der har foreligget m. h. t. 
at sammenholde udtalelser fra flere virksomheder i samme branche, kan 
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leserne selv se noget om af markedsskemaet s. 140 og af bilaget, men der 
findes ikke iovrigt nogen omtale deraf fra forf.s hand. 

Af en fodnote s. 29 kan man se, at materialet omfatter virksomheder, der 
tager del i prisaftaler, og virksomheder, der er underkastet offentlig pris- 
regulering. Aftalerne er afkrydset i oversigten s. 140, men der er ingen 
nermere oplysninger om, hvor mange af undersogelsens varer der er gen- 
stand for offentlig prisregulering, og forf. kommer ikke ind pa det sporgsmal, 
i hvilken udstrekning man kan benytte udtalelser fra sadanne brancher i 
en undersogelse, der som omtalt s. 11 bl. a. har til formal at forsoge en 
verifikation af den gzengse pristeori. Det meste af denne teori ser jo bort fra 
aftaler og forudsztter desuden, at driftsherrerne selv ansetter deres priser 
uden at vere bundet af bestemte offentlige forskrifter. 

I en fodnote s. 17 gengives de vigtigste punkter fra det sporgeskema, forf. 
oprindeligt gik frem efter ved sine interviews, men der findes intetsteds i 
bogen nogen begrundelse for netop at velge disse sporgsmal og ingen drof- 
telse af, hvilke problemer man med fordel kan tage op i en undersogelse som 
den foreliggende. 

Redegorelsen for svarene pa de stillede sporgsmal tager kun i meget 
begreenset omfang form af tabeller eller andre talmessige oplysninger. I 
almindelighed findes der kun mere vage angivelser om, at »det overvejende 
antal«, »et stort antal« eller »mange« har svaret dette eller hint. Vedrorende 
nogle af sporgsmalene i skemaet s. 17—18, bl. a. punkterne 5 og 6, findes 
der ikke nogen systematisk redegorelse for besvarelserne. Det kan ikke 
negtes, at de nojere, kvantitativt bestemte oplysningers fatallighed foles 
som en mangel i et empirisk arbejde som det foreliggende. Forf. anforer 
visse steder, at svarene har veret sa ubestemte og nuancerede, at nogen 
klassificering ikke med rimelighed har kunnet foretages, og det er prisver- 
digt, at han ikke har villet presse sit materiale ud over dets bereevne. Man 
kan imidlertid ikke helt frigore sig for den fornemmelse, at forf.s metode 
ogsa har spillet en vis rolle. Det omtales s. 17—19, at forf. ved sine interviews 
oprindeligt gik frem efter et fast sporgeskema, men af forskellige grunde 
efterhanden gik over til en mere fri samtaleform. Dette har utvivlsomt haft 
sine fordele, men maske neppe m. h. t. at frembringe precise og ensartede 
oplysninger, egnede til optelling og klassificering. 

Der findes i afhandlingen 1) dokumenterede resultater af empiriske 
undersogelser, 2) apriorisk-deduktive resonnementer, 3) antagelser og ud- 
talelser med mere generel og eventuelt blandet induktiv-deduktiv baggrund: 
indtryk, der sidder tilbage hos forf. som slutresultat af arbejdet med pro- 
blemerne, uden at han maske helt kan gore rede for, hvordan han er kommet 
dertil. Alle disse arter af udsagn er legitime, men bor naturligvis holdes 
adskilte, ikke mindst i et empirisk anlagt arbejde. Undertiden er det imidler- 
g* 
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tid noget vanskeligt at se, til hvilken kategori de fremsatte udtalelser mj 
henfores. 


Efter de foranstaende bemerkninger om materiale, metode og fremstil- 
lingsform skal vi nu se pa nogle hovedtrek af forf.s opleg og resultater. | 
forbindelse med sin formalsangivelse rejser forf. s. 11—12 det sporgsmil, 
om man i erhvervslivet faktisk handler pa en made, der stemmer med den 
geengse pristeori, eller de forskellige pristeoretiske modeller eventuelt m§ 
modificeres. I et afsnit s. 1389—144 opdeler han de undersggte brancher j 
grupperne monopol, duopol, oligopol og monopolistisk konkurrence, og s. 
239 nederst udtales det, at forskellige teoretiske modeller er genfundet ved 
forf.s empiriske undersogelser. Men opdelingen s. 139—144 benyttes ikke i 
afhandlingens ovrige dele, og bortset fra de netop nzvnte steder omtales 
sondringen mellem forskellige markedstyper praktisk taget ikke, skont der 
adskillige steder er brug for en sadan opdeling, f. eks. ved bedommelsen af 
materialets omfang og representativitet, ved behandlingen af virksomheder- 
nes malsztning (korttids- ctr. langtidsmaksimering af fortjenesten) og ved 
droftelsen af, i hvilken udstrekning priserne er kalkulationsbestemte. I be- 
tragtning af den betydningsfulde rolle, opdelingen i forskellige markedstyper 
har spillet i de senere Artiers pristeori, ma det virke forbavsende, at forf. 
nesten overalt drofter sine prispolitiske sporgsmal og sine empiriske erfa- 
ringer uden noget hensyn til markedsformerne, og det ma anses for en 
vesentlig svaghed ved afhandlingen, at sporgsmalet om de forskellige 
markedstyper ikke er nermere behandlet. 

De enkelte kapitler og afsnit indeholder lererige empiriske vidnesbyrd og 
tankevekkende betragtninger, men der er, som allerede de ovenstaende 
bemerkninger om markedstyperne antyder, ikke altid nogen helt intim 
rapport mellem afhandlingens enkelte dele. I kapitlet om virksomhedernes 
malszetning refereres s. 41 overst en udtalelse fra en fabrikant, der angav at 
strebe efter en indkomst, som tillod en bestemt levestandard, og ganske vist 
nok ville acceptere en fortjeneste derudover, men ikke ville gore en virkelig 
indsats for at na den. Med en virkelig indsats kan der nzppe vere tenkt 
pa en prisforandring, og sely om man f. eks. ikke onsker at patage sig 
besveret ved oget salgsarbejde eller ved at rationalisere eller udvide virk- 
somheden, er det neppe udelukket, at man inden for de iovrigt givne rammer 
kan tilstreebe en prispolitik, der giver storst mulig fortjeneste. Forf. synes 
imidlertid at have spurgt helt generelt om virksomhedernes malsztning, og 
det forekommer at vere mere vidtgaende end nedvendigt for forf.s hoved- 
formal. Uden tvivl kunne en endret formulering af de s. 39 angivne sporgs- 
mal have bidraget til bade at bringe disse i nermere forbindelse med den 
prispolitiske problemstilling og til at gore sporgsmAlene mindre suggestive.' 

1. En konkret, alternativ formulering af sporgsmalene om mAlsztningen, som blev fremfort ved 

den mundtlige opposition, udelades her af pladsmessige hensyn. 
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I kap. IX, Resumé og konklusion, stiller forf. sig den opgave at »vurdere 
resultaterne i lys af forholdet mellem grznsebetragtningen og full cost 
teorien«. Forst fremszettes en kort karakteristik af de to teorier. De kan 
muligvis stemme overens, men gor det ikke nodvendigvis. Hovedvegten ma 
legges pa at undersoge, om priserne »opfylder greenseteoriens betingelser.« 
Betydningen af dette udtryk, der ofte gentages, er ikke klart preciseret, men 
der synes i hvert fald de fleste steder at vere tale om setningen: greense- 
indtegt lig graenseomkostninger. Forf. udtaler, at man ikke pa grundlag 
af det foreliggende materiale pa forhand kan vente at komme frem til en 
klar konklusion m. h. t., om den nevnte betingelse er opfyldt, men han 
anser det dog for muligt at belyse teorien og papege, hvorvidt de opnaede 
resultater harmonerer med eller strider mod grenseteorien. Han lader der- 
efter de tidligere kapitler passere revy for at drofte, hvorledes deres resultater 
passer ind i greenseteorien og full cost-teorien. Han understreger her pa 
afgorende punkter prisernes afhengighed af de anvendte kalkulationsmeto- 
der, men ender dog med at udtale, at muligheden star aben for at kombinere 
de to teorier, saledes at forretningsfolkene vel stort set kommer frem til de 
fastsatte priser gennem full cost-betragtninger, men at der gennem hensyn- 
tagen til forbrugernes reaktioner, konkurrenternes handlinger o.s.v. foregar 
en — maske ufuldsteendig — tilpasning hen mod priser, der opfylder greense- 
teoriens betingelser. 

Forud for gennemgangen af de tidligere kapitlers resultater omtaler forf., 
at det reelle indhold af betingelsen: greenseindtegt lig graenseomkostninger, 
beror pa, om der er tale om gevinstmaksimering pa kort eller pa langt sigt, 
om der handles autonomt eller konjekturalt, om der tages hensyn til potentiel 
konkurrence 0.s.v. Disse synspunkter uddybes imidlertid ikke nermere. 
Heller ikke i dette kapitel sondres der mellem de forskellige markedsformer. 
Og skont forf. s. 233 er inde pa, at der navnlig er mulighed for overensstem- 
melse mellem de to droftede teorier, hvis der anlegges langtidsbetonede 
synspunkter i prispolitikken, fastholdes problemstillingen korttids- ctr. 
langtidsmaksimering ikke konsekvent ved den efterfolgende gennemgang af 
de tidligere kapitlers resultater og omtales ikke specielt i de afsluttende 
bemerkninger. Blandt de forhold, der efter forf.s opfattelse taler imod, at 
greenseteoriens betingelser skulle vere opfyldt i praksis, neevnes s. 235—239 
driftsherrernes ufuldstendige kendskab til afsztnings- og omkostnings- 
kurverne samt endvidere den omstendighed, at avancesatserne for forskel- 
lige varer i samme virksomhed efter forf.s opfattelse synes at blive differen- 
tieret forholdsvis lidt og formodentlig mindre end svarende til divergenserne 
mellem de forskellige varers priselasticiteter. Det synes her at vere en kort- 
tidsmaksimering og de dertil svarende data, forf. har i tankerne, medens de 
tilsvarende langtidsproblemer ikke tages op. Under diskussionen om full 
cost-prispolitik og marginalisme har Andrews fremhevet langtidssynspunk- 
terne og gjort geldende, at avancetillegget til de direkte omkostninger er 
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bestemt af, hvor hojt det kan anszttes, uden at nye producenter derved far 
en for kraftig opfordring til at komme ind i branchen?. Lignende synspunkter 
er bl. a. fremfort af Machlup?. Iflg. Andrews kan den kalkulerede netto- 
avance vere uensartet for de forskellige varer i samme virksomhed, men 
bliver afpasset efter den divergerende risiko for konkurrence fra nye virk- 
somheder. Hvis der saledes legges afgorende vegt pa den potentielle kon- 
kurrence — eller pa faren for at allerede eksisterende konkurrenter skal f§ 
for mange penge til udvidelser — kan man sporge, om den relevante afszt- 
ningskurve da ikke i stedet for korttidskurven er en langtidskurve af lignende 
type som kurven D, i fig. 13 i det efterfolgende kapitel, hvor den potentielle 
konkurrence behandles. I hvert fald kan manglende kendskab til korttids- 
kurverne og svigtende overensstemmelse med korttids-elasticiteterne nzppe 
uden en nermere diskussion tages som et tegn pa, at »greenseteoriens betin- 
gelser« ikke er opfyldt, hvis man fortolker disse betingelser som ensbetydende 
med rationel gevinstmaksimering*. Og problemerne omkring den potentielle 
konkurrence, som forf. forst tager op i kap. X, burde have veret behandlet 
forud for de resumerende og konkluderende afsnit i kap. IX og vere bragt 
i forbindelse med disse. Noget lignende kan siges om afsnittet om dynamisk 
analyse. Som fremstillingen nu er, ma leseren sta meget tvivlende over for, 
hvorvidt han trods udtalelsen s. 233 om mulighederne for overensstemmelse 
mellem de to droftede teorier under forudsetning af en langtidsbetonet 
prispolitik dog efter forf.s opfattelse skal lade denne szrlige mulighed ude 
af betragtning pa grund af det, der i neste kapitel siges om danske virksom- 
heders ringe hensyntagen til den potentielle konkurrence og om, at en statisk 
pristeori (formentlig korttidsteori) i det store og hele ma anses for tilstraekke- 
lig. 

Denne sidstnzvnte udtalelse (s. 260) er det forovrigt svert at bringe i 
harmoni med visse andre dele af bogen. I kap. II legges der storst veegt pa 
langtids-gevinstmaksimering, og en sadan er sikkert ofte uforenelig med 
gevinstmaksimering i hver lobende periode. En rekke konkrete eksempler, 
der belyser dette, er omtalt s. 160—161, hvor det desuden er klart, at frem- 
tidens fortjeneste betragtes som en funktion af nutidens pris. (Frygt for at 
spolere markedet, prisstivhed). 

Forf. synes at benytte betegnelserne greenseteori eller greensebetragtning 
synonymt med gzengs — eller moderne — pristeori, jfr. noterne s. 13 og 226, 
og samtlige markedsformer behandles som nevnt under ét. Det er imidlertid 


1. P.W.S. Andrews: Manufacturing Business, London 1949. 

2. F. Machlup: »Marginal Analysis and Empirical Research«, American Economic Review 1946. 

3. Forf. er selv s. 238—39 ved at komme ind pa, at det kan skyldes et langtidshensyn, hvis priserne 
afviger fra den hojde, korttidselasticiteterne indicerer, men han forer ikke synspunktet igennem 
og synes fortrinsvis at tenke pa forskelligheder i afseetningskurvens forlob pA kort og pA langt 
sigt, der kan henfores til konsumenternes reaktionshastighed, jfr. noten s. 239. 
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af flere grunde betenkeligt at arbejde med den slags samlebegreber. Den 
foreliggende prislere bestar af ret forskelligartede bestanddele, og det har 
ikke altid veeret lige let at na frem til — eller nojes med — et smukt skerings- 
punkt mellem grenseindtegts- og grenseomkostningskurverne. Mange har 
jo f. eks. ment, at prisproblemet er indetermineret ved markedstypen 
oligopol, der iflg. oversigten s. 140 spiller en betydelig rolle i forf.s materiale. 
Da han ikke i kap. IX sondrer mellem de forskellige markedsformer, far 
vi ikke at vide, hvad man her skal forsta ved de »grzenseteoriens betingelser«, 
hvis efterlevelse onskes kontrolleret. Blandt de tegn, der i den mere generelle 
behandling af problemet anfores som tydende pa, at virkelighedens pris- 
dannelse svarer til teorien, anfores s. 229, at forskellige teoretiske modeller 
er genfundet i virkeligheden, f. eks. prisforerskab, stiltiende (aftaler) eller 
neutraliseret konkurrence o. lign. Disse fenomener er imidlertid oprindeligt 
konstateret empirisk og derefter indgaet i den almindeligt docerede prislere. 
Her er de nok efterhanden bragt i forbindelse med visse teoretiske reesonne- 
menter, men den blotte eksistens af prisforerskab og neutraliseret konkur- 
rence i forf.s materiale kan ikke anfores som bevis for holdbarheden af 
nogen deduktiv udformet gevinstmaksimeringsteori. 

Det skal ikke bebrejdes forf., at han ikke ved hjelp af oplysninger, der 
er fremskaffet ved interviewmetoden, har kunnet give noget bestemt svar pa, 
om virkelighedens priser svarer til teoriens optimalpriser. Men nar han 
dog har villet tage problemerne omkring full cost-prisansettelse og »marginal- 
isme« op til dreftelse, forekommer en nermere precisering og analyse af de 
pageldende begreber og teorier leseren steerkt pakrevet. En sadan gennem- 
gang kunne maske ogsa have fort forf. ind pa en diskussion af, hvilke 
problemer og prisdannelsessituationer man — ogsa under hensyntagen til 
interviewmetodens muligheder og materialets afgreesning — med fordel kan 
koncentrere sig om ved en undersogelse som den foreliggende, og hvilke 
sporgsmAl der derfor skal stilles ved interviewene. De hovedsporgsmal, forf. 
har stillet, svarer i det veesentlige til dem, man finder i tidligere foreliggende 
udenlandske undersogelser. Det har fra visse synspunkter sin verdi, men 
en dreftelse af mulighederne for at komme videre frem ville heller ikke have 
veret af vejen. Maske kunne man f. eks. med fordel koncentrere sig om 
prisforandringer og om relationerne mellem priserne p& en virksomheds 
forskellige varer og specielt interessere sig for situationer, hvor en sterkt 
kalkulationsbundet prisansettelse ma give resultater, som i hvert fald klart 
afviger fra korttids-gevinstmaksimering. Forf. har en del af den slags ting, 
men det star ikke helt i centrum, og forf. synes i hojere grad at have haft 
ligeveegtssituationer og optimalpriser i tankerne. 


De kritiske bemerkninger, der findes i det foregaende, tager navnlig sigte 
pa systematikken og syntesen, herunder kap. IX og forbindelsen mellem de 
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enkelte kapitler. Til de ovrige kapitler hver for sig kan der tages en mere 
positiv stilling. De er alle serdeles lererige, sely om enkeltheder naturligvis 
kan diskuteres, og sely om man navnlig pa forskellige punkter kunne onske 
noget mere. Vil man forsoge at yde forf. retfeerdighed ved ikke blot at kriti- 
sere ham, men ogsa fremdrage de verdifulde sider af hans arbejde, vanske- 
liggores dette af, at verdien for en stor del bestar i mangfoldigheden. Der 
behandles en lang rekke enkeltproblemer og enkelttilfeelde, som vanskeligt 
kan refereres i korthed. Maske bor man fremhzve folgende: visse oplys- 
ninger og betragtninger i kap. IV om omkostningsforholdene, bl. a. om 
nogle hidtil mindre paagtede Arsager til progression og degression; — en 
lang rekke interessante oplysninger i kap. V om priskalkulationen, bl. a. 
med en verdifuld understregning af, at afsetningsmessige hensyn ofte 
spiller en rolle allerede ved omkostningskalkulationen; — redegorelserne 
og droeftelserne i kap. VII vedrorende prisforerskab og om forholdet mellem 
store og sma virksomheder; — forskellige oplysninger og teoretiske betragt- 
ninger vedrerende den potentielle konkurrence samt visse kartelproblemer 
i kap. VII og X. 

Virksomhedernes svar pa forf.s sporgsmal bekrefter pa mange punkter 
pristeoriens antagelser eller falder i trad med resultatet af lignende uden- 
landske undersogelser. Dette forringer dog naturligvis ikke afhandlingens 
verdi. Det er af betydning at fa sporgsmalene efterprovet pA et dansk 
materiale, og forovrigt svarer resultaterne ikke helt igennem til de uden- 
landske. 

Forf. har presteret en betydelig arbejdsindsats pa et omrade, hvor der 
knytter sig en seerlig interesse til at fa foreget det foreliggende, ret sparsomme 
empiriske materiale. Pa grund af metodens svage sider og manglerne ved 
udvalget af virksomheder ma resultaterne, som forf. selv fremhzver det, 
blive forelobige og ufuldstendige. Men afhandlingen bringer i stort omfang 
verdifulde oplysninger om de adspurgte virksomheders faktiske handlemade 
og om de oplyste motiver, ledsaget af forf.s meget leseveerdige kommentarer. 
Man ma naturligvis i serlig grad forholde sig afventende pa de punkter, 
hvor forf. kun har oplysninger om enkelttilfelde, og hvor disse udviser 
specielle ejendommeligheder. For en del er der formodentlig tale om kuriosa, 
men mange af disse tilfeelde er dog — ligesom ogsa andre dele af bogen — 
tankevekkende og tjener som advarsel mod hastige generalisationer. 
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II. 
Af F. ZEUTHEN* 


Jeg synes, at der er grund til at glede sig over den foreliggende disputats. 
] 25-30 ar har begreensningerne i den fri konkurrence veret et hovedemne 
i den teoretiske diskussion. Adskilligt erfaringsmessigt materiale om virk- 
somhedernes prispolitik er ogsa fremkommet, men i alle tilfelde ikke 
nogen sa fyldig og dybtgaende samling som den foreliggende om priskal- 
kulation, prispolitik og prisdannelse i dansk industri. Ogs4 internationalt 
vil verket veere af interesse. 

Det er lykkedes at fa meget frem, som ellers er forretningshemmelighe- 
der. En god teoretisk og praktisk Orientering, samt evne til at forsta andre 
og vinde tillid har hjulpet forfatteren hermed. Desuden har han pa flere 
punkter faet lejlighed til at supplere den erfaringsmessige undersogelse 
med teoretiske undersggelser. 

En del af wren for verket lader forfatteren med rette ga videre til Han- 
delshojskolen, hvor han har fundet »de for okonomisk forskning ideelle 
betingelser«. Universitetet og statsmyndighederne har her stadig noget at 
lere af Handelshojskolen og de forretningsfolk, der star bag den — selv om 
en lille begyndelse nu er ved at blive gjort pa Universitet ved start af et 
ekonomisk forskningsinstitut. 

En disputats giver navnlig en ker lejlighed til at kritisere, sporge og dis- 
putere — og der er heldigvis adskilligt i den foreliggende disputats, som 
kan sette tanker i gang og give anledning til diskussion. 

Jeg skal begynde med nogle sporgsmal vedrorende undersggelsens for- 
mal, afgreensning og metode, som omtales i det indledende forste kapitel 
og kommer til anvendelse i de folgende. Undersogelsen drejer sig ikke 
alene om hvordan forretningsfolk faktisk handler, og dermed hvad der 
sker i virksomhederne, men ogsa om deres motiver. 

Der sondres straks mellem den beskrivende driftsokonomi, som bogen 
skal dreje sig om, og den vejledende. (I parentes bemerket, nar De er kom- 
met hen pa side 226 siger De »pragmatisk« og ikke »vejledende« teori — 
idet De vel regner med, at de lesere, der gerne vil have det populert, er 
faldet fra sd langt henne i bogen). 

Som det fremgar af nestsidste stk. s.11 bliver hovedproblemet, »om den 
gengse pristeori« vil kunne vere et egnet grundlag for en beskrivende teori. 


* Dr. polit. oecon, fil. dr., professor ved Kobenhavns Universitet. 
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Handles der i erhvervslivet — bevidst eller ubevidst — pa en made, der 
harmonerer med de teoretiske modeller? Anlegger forretningsfolk — bevidst 


eller ubevidst — synspunkter, der stemmer overens med teoriens marginale ' 


betragtningsmade?« 

Ja det er jo rigtigt nok; man skal se, om teorien anvendes i praksis, og 
altsA giver en god beskrivelse af de faktiske forhold. Men hvad er den 
»gengse« teori? Simplificerede indledende lerebogsfremstillinger eller den 
mest nuancerede og til virkelighedens mangfoldighed bedst tilpassede teori? 
En modsetning mellem praksis og de mest simplificerede fremstillinger, har 
teoretikerne ikke grund til at vere kede af. Man mindes blot om, at man 
skal vere forsigtig med at slippe sadanne teorier los. 

I det citerede stykke og bl. a. side 12-13 forudszttes teorien ubetinget at 
vere en »marginal betragtningsmade«. Der siges ganske vist i fodnote 2, 
s. 13. »Selv om den moderne pristeori lige sA vel kan udtrykkes gennem 
en totalbetragtning eller en gennemsnitsbetragtning, vil den dog her og i det 
folgende blive betegnet som grenseteorien, da det er marginalbetragtningen, 
der oftest fremhzves«. Kan man nu skere hele teorien ned til, hvad der 
rent statistisk »oftest forekommer« — eller hvad der stemmer med den i Eng- 
land og Amerika herskende mode? De husker maske, at jeg i min teoribog 


har 3 figurer med total-, gennemsnits- og greensebetragtninger ved siden af 


hinanden for at fremhzve, at de giver samme resultat, og argumenterer for, 
at losningen sikkert ofte ikke sker ved hjelp af greensekurver. Og sa siger 
De s. 13, at »graeensebetragtningen star (som vejledende teori) urort i alle 
lereboger«! I en tilsvarende note 2, s. 226 tales tilmed om, at total- og gen- 
nemsnitsbetragtningerne accepteres af praktikerne, men man far ikke me- 
get at vide i teksten om, hvordan de sa tanker. Overvejer man f. eks. ikke 
ganske simpelt, om en bestemt zndring giver bedre resultat end den nuve- 
rende pris? S. 237 siges — i en speciel forbindelse — ganske rigtigt, at valg 
mellem to muligheder sker ved »en alternativ omkostningstankegang«. Da 
det ikke drejer sig om en marginal betragtning, sker dette valg ikke, som 
der star »i overensstemmelse med grenseteorien«, men derimod nok med 
den mere generelle maksimeringsteori. 

En lille, mere formel bemerkning i anledning af de omtalte og adskillige 
andre interessante noter. Princippet ma vel vere, at man i noter kun an- 
bringer litteraturhenvisninger og andre sidespring, som ikke er nodvendige 
for en rigtig forstaelse af teksten. Men i en bog som forfatteren med held 
og sikkert med nyttig virkning har gjort til forholdsvis populer og behage- 
lig lesning, er det naturligvis meget fristende at anbringe en del af dispu- 
tatsen i kelderetagen — ; men er det rigtigt? 

Lad mig tage noget behageligt med det samme: Deres bemerkninger pa 
siden ligeoverfor (s. 12, 2. stk.) om de mange nuancer og variationer, som 
gor det umuligt at anbringe virksomhedernes handlemade i skarpt adskilte 
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kategorier. Ja, ved at undga fast anbringelse af tilfeeldene i pa forhand ind- 
rettede base far man en mangfoldighed frem, og en mangfoldighed, som 
ikke bare beror p4 vilkarligheder og tilfeeldigheder, men gor indtryk af at 
vere levende og virkelig, og som giver Dem lejlighed til ved en masse sma- 
resonnementer at finde fornuftige fortolkninger og forklaringer. Denne 
mangfoldighed og vagheden i afgrensningerne tjener som undskyldning 
for, at der ikke kommer mere statistik ud af undersogelsen. Og den bidra- 
ger samtidig til at styrke tilliden til Deres iovrigt meget lidt kontrolable 
resultater. SA mange interessante enkeltheder kan een mand da ikke finde 
pi. Og hvis han kunne det, var det godt gjort — ma man vel sige. 

De mange interessante faktiske forhold ma man vel nermest rose besva- 
rene for. Men, at De har faet dem frem er godt gjort. Og ganske uanset 
Deres medvirken ved at skaffe materialet og dettes veerdi, er droftelsen af 
det referede verdifuld, og dens logiske beskaffenhed og rimelighed kan 
man i alt fald kontrollere. 

Den realistiske, individualiserede undersogelsesform med overgang fra 
fast sporgeskema til samtaler, stiller naturligvis meget store krav bade til 
sporgerens driftsokonomiske sagkundskab og hans psykologiske evne, 
navnlig evne til at undga selv at pavirke svarenes retning. Pa den anden 
side far sporgsmalene ikke karakter af krydsforhor, og uventede synspunk- 
ter kan komme frem. Svaghederne ved den fri mundtlig form ma man da 
tage med. Anonymiteten medforer ogsa nodvendige ulemper: manglende 
dokumentation, afskering fra benyttelse af overenskomstmateriale, regn- 
skaber og statistik. Faren for at robe, hvilken virksomhed det drejer sig 
om, afskerer ogsa fra at fremstille det enkelte fenomen i sammenhzng 
med andre forhold i samme virksomhed. 

Undersogelsen er i mindre grad blevet representativ, idet virksomhe- 
derne »ikke er blevet udvalgt efter noget andet kriterium end muligheden 
for at fa oplysninger. Da de ferreste firmaer er villige til at give medde- 
lelser om deres prispolitik til udenforstaende, har det i stort omfang veeret 
nodvendigt at benytte forbindelser til at fa introduktioner« (s. 21-22). Pre- 
ces har haft et misundelsesverdigt udgangspunkt som lektor ved Handels- 
hojskolen ogsa til at fA motiverne frem. 1/, af de udspurgte var, som det 
ses af tabellen s. 26 udgaet fra Handelshojskolen eller er i enkelte tilfselde 
universitetsokonomer, hvad der ikke skulle vere mindre gunstigt, nar 
undersegeren er cand. polit., og 1/, er ingeniorer. 

I reglen har man »besvaret samtlige sporgsmal, hvor nergaende de end 
har veret« (s. 16), ogsA sporgsmal, som normalt betragtes som forretnings- 
hemmeligheder. Man har ved samtalerne — ofte mellem en lerer og hans 
tidligere elever — behandlet virksomhedernes prispolitik som anvendt drifts- 
#konomi uden benyttelse af den teoretiske, politiske og legale betegnelse 
monopol eller andet, der kunne vekke misstemning. 
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Den udbredte forekomst af begreensninger i konkurrencen er ganske 
klar. Et medlem af Trustkommissionen kan nesten blive misundelig, samti- 
dig med at man gleder sig over de fyldige og 4bne oplysninger fra indu- 
striens egne folk om bestaende konkurrencebegrensninger. Anonymiteten 
er naturligvis her af stor betydning. Fa vil vel benzgte, at konkurrencen j 
nutiden er sterkt begreenset. Men man kan—af praktiske grunde — ikke lide 
at fa for meget offentligt frem om konkurrencebegrensning og prispolitik 
pa ens eget omrade med navn og adresse. — Konkurrencebegrensningernes 
virkninger pa det ovrige samfund falder udenfor disputatsens omrade. Sa 
der er jo opgaver ogsa for andre, tilmed de storste og sveereste. 

Da besvarelsen har veret frivillig, og udvelgelsen som nevnt i stort om- 
fang er sket efter muligheden for kontakt, kan resultaterne ikke blive re- 
presentative. Man kan sporge, om resultaterne derved har faet en slagside 
bort fra de mest konkurrencebegrensede eller med det mindre pene ord 
»monopolistiske« -omrader? 


Dette var lidt om bogens forste kapitel og dermed tillige om den an- 
vendte fremgangsmade. M.h. t. kapitlerne II-VIII og X skal De slippe med 
kritik og diskussion af nogle fa punkter samt en kort opremsning af en- 
kelte af de mange verdifulde oplysninger og betragtninger, idet jeg iovrigt 
kan henvise til den forste officielle opponent og til det udmerkede engelske 
resumé, der viser, pa hvor mange punkter forfatteren har opnaet resul- 
tater — hvoraf de fleste enten er bekreftelser pa teoriens forhandsformod- 
ninger eller giver en verdifuld uddybning. Det resummerede kap. IX ma der 
siges lidt mere om. 

Den konkluderende udtalelse om graden af konkurrence s. 172, 2. stk. er 
meget forsigtig »nzsten overalt er der monopoltendenser og konkurrence- 
tendenser, der brydes...« »Selv med den nedvendige reservation over for, 
at virksomhedsledernes fremstilling er farvet, mA man konkludere, at in- 
dustrien i hoj grad er preget af konkurrence«. Hertil bor vel tilfojes, at da 
den nevnte brydekamp foregar nesten overalt, er tilstanden ogsa preget af 
monopol? Som yderligere reservation til konklussionerne kunne nezvnes, at 
det drejer sig om frivillige, anonyme udtalelser fra de virksomheder, det er 
lettest at fa med, til at besvare disse sporgsmal. Og det er vel nzeppe de 
mest monopolpregede? En officiel undersogelse kan i visse retninger give 
et verdifuldt supplement pa dette punkt. 

Efter hvad De skriver s. 175-76 ser det ud, som om De ikke betragter 
en langtidsmonopolpris som en »ren« monopolpris. Jeg vil snarere sige, at 
det er den egentlige monopolpris, og at korttidsprisen enten er en indle- 
dende teoretisk simplifikation, eller hvis den praktiseredes, enten resultat 
af letsindighed eller nod — bortset fra »skimming price«, som for sa vidt 
kan siges at vere bide korttids- og langtidsoptimal. 





men 
renc 
tegt 
kon: 
kur’ 
dob 
har 

hel 
af \ 
tigt 

fatte 
og | 


moc 


kon 
tens 
om 

me 
ud 

fors 
mai 
»sk 
sige 


pris 
det 
ikk 
og 

stat 
Sog 
blir 
at 

fae 
dai 
alle 
og 

ka 
nir 


ske 
nti- 
du- 
ten 


ide 
itik 
nes 


ym- 


ide 


ord 


an- 
1ed 
en- 


rigt | 


ske 
sul- 
od- 
der 





EN DISPUTATS OM PRISKALKULATION OG PRISPOLITIK 145 


Jeg skal sa gore nogle sma bemerkninger om det meget interessante, 
men ret vanskelige afsnit i kap. X om hensyntagen til potentiel konkur- 
rence. Pa figuren s. 247 og 49 foretages losningen ved hjelp af greenseind- 
tegtskurver og graenseomkostningskurver, men disse er meget unojagtigt 
konstruerede, pa fig. 12 med omtrent konstant lodret afstand til afseetnings- 
kurverne, i stedet for at tangenten til de to arter kurver, greensekurven med 
dobbelt faldhastighed, skulle medes pa den lodrette akse. Pa fig. 13 (s. 248) 
har grenseindtegtskurverne heller ikke en til afszetningskurverne svarende 
heldning. Man kunne ogsa pa fig. 13 og 14 foretage en losning ved hjzlp 
af VG-kurven og de retlinede D-kurver, hvad der ville give et andet og rig- 
tigt resultat. Tilbojeligheden til at tegne forkerte gransekurver, som for- 
fatteren ikke er ene om, taler imod praktisk anvendelse af graensemetoden 
og sammen med det urealistiske i forestillingen om kontinuert tilpasning 
mod pedagogisk anvendelse udover et vagt »ligeveegt ved gransen«. 

Den interessant lydende pastand s. 247-48 om uforandret pris uanset 
konkurrencen hviler pa en ikke angivet forudsetning om, at konkurren- 
tens procent af afsetningen er den samme ved alle priser. S. 248-49 siges 
om D,-kurven, at den »angiver for enhver nugeldende pris, hvilken 
mengde der er storst sandsynlighed for, at virksomheden vil kunne szlge 
ud i fremtiden«. Det afgorende ma vel vere den matematiske verdi af de 
forskellige muligheder. — Dette er for sa vidt formaliteter og smating, og 
man kan sige at de almindelige betragtninger om »stay out pricing« og 
»skimming price« ikke anfegtes, samt at de ret begreensede erfaringsmes- 
sige oplysninger er af mere interesse. 

Et andet ogsa sterkt teoretisk afsnit i det sidste kapitel drejer sig om 
prisen ved karteldannelse. Her er det mig, der er den angrebne, selv om 
det sker meget diskret (i note 25, s. 263 og note 26, s. 264); og jeg skal 
ikke sige sA meget til mit forsvar. Kartellerne er jo kaldt »Kinder der Not«, 
og det forekommer ikke usandsynlig, at virksomhed A pA figuren s. 263 
stadig er pa markedet ved kartellets start, trods driftsunderskud, og at den 
soger at klemme en fordel af de ovrige. Det er dog sandsynligt, at enden 
bliver — eventuelt efter kompensationsbetaling til A — at den nedlegges, og 
at en hojere felles pris herved muliggores. Preaeces synes iovrigt at have 
faet det resultat af sine erfaringsmessige studier, at der ikke ved kartel- 
dannelse er tale om felles gevinstmaksimering, men om opnaelse af en for 
alle acceptabel tilstand. Mon ikke man i mange tilfeelde lader de svage leve 
og eventuelt stetter dem for ikke at fa en maske langvarig og forgzeves 
kamp for livet til skade for de ovrige — og endvidere fordi en nedkemp- 
ning af dem kan virke for monopolistisk udadtil? 


Det synes som den sterkt bemerkede diskussion, som har fundet sted i 
England og Amerika siden »Oxford-Undersogelsen« i 1939 om full cost-te- 
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ori contra grenseteori i alt fald har veret et hovedudgangspunkt for dispu- 
tatsen. Jeg er enig med preces om en rekke af de ting han pa forskellige 
steder i tekst og noter siger om disse to teorier, og vil forsoge at sige det pa 
en lidt anden made. 

For det forste, at man ma sondre mellem den formelle fremgangsmade, 
tenkemaden i virksomhederne og karakteren af den faktisk forte prispoli- 
tik og dermed prisdannelsen. 

For det andet, at tankegangen, som bl. a. denne undersogelse viser, j 
stort omfang folger full cost princippet, men alligevel meget ofte afviger 
fra full cost med fast avanceprocent, enten ved at der gores undtagelser 
eller ved anvendelse af en fleksibel avanceprocent, og at alle disse afvigel- 
ser i reglen har til hensigt at give en storre fortjeneste. Andre tenkemader, 
bl. a. graenseteoriens, forekommer dog ogsa. 

For det tredie at de anvendte tenkemader og dermed de opnaede resul- 
tater med en rekke nermere specificerede afvigelser, bl. a. en vis pavirk- 
ning fra full cost teoriens stivhed, tenderer mod gevinstmaksimering. 

For det fjerde at eet af kriterierne for, at dette m4l nas, er grenseteo- 
riens marginale ligeveegt. Men som neevnt siges i et par fodnoter, at maksi- 
mering ogsa kan konstateres (og soges opnaet) pa anden made og i noten 
s. 226, at praksis »uden videre accepterer de to andre metoder, der er 
andre mader at sige det sammex«. 

Disse resultater afslorer, at den fornemme diskussion om full cost teori 
contra grenseteori drejede sig om to forskellige sporgsmal tenkemade og 
resultaternes karakter. Og hvis man f. eks. giver full cost teorien overvej- 
ende ret pa det forste punkt og grenseteorien pa det andet, modes de to 
modstandere slet ikke. Det hele bliver som det siges s. 232, 2. stk. et skin- 
problem. 

Det forekommer imidlertid mig, at Preces i sin problemstilling pa vej 
henimod resultaterne i for hoj grad har ladet sig imponere af den fornemme 
diskussion og duelopstilling og endvidere af den ensidige benyttelse af 
greenseligevegt som maksimeringskriterie. Ved at man salenge skal holdes 
i spending om duellen, som ikke bliver til noget, synes jeg, at fremstillin- 
gen bliver mere besverlig end nodvendig, og at man skuffes i sine drama- 
tiske forventninger. Dette er dog underordnet, nar slutresultaterne forekom- 
mer langt rigtigere end de to pa grund af deres oprindelsested nesten 
»klassiske«, ensidige teorier. 

Hvert af bogens kapitler indeholder iovrigt en rekke interessante oplys- 
ninger, betragtninger og resultater, som jeg ikke skal indlade mig pa at 
referere. Her skal kun nezvnes enkelte spredte punkter med tilfgjelse af 
nogle yderligere interessante sporgsmal, som ikke besvares. 

I kapitel II nevnes som en dominerende mAlsetning sterst mulig gevinst 
i det lange lob eller stabil gevinst. Som modifikationer nevnes tovtrekning 
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mellem virksomhedens afdelinger, hensyn til omsztningens storrelse, til 
likviditeten eller til offentlighedens omdomme samt skattemessige hensyn. 
»At skatterne skulle virke hemmende pa virksomhedernes initiativ benzg- 
tes gennemgaendex« (s. 49). Svaret pa det delikate sporgsmaél om mialset- 
ningen far iovrigt let en ret vag karakter, og den frivillig undersogelse 
gor, at man lige som i det hele i afhandlingen i hojere grad far eksempler 
pa det mulige end en representativ statistik. Man kan derfor ligesom pa 
andre punkter mene, at bogen giver en abent indstillet forundersogelse, 
som det ville vere onskeligt at lade efterfolge af en strengt skematisk og fuld- 
stendig, statistisk undersogelse. Men en sadan er vel indtil videre uigennem- 
forlig. 

Et hovedindtryk i kap. III var, »at virksomhederne interesserede sig 
langt mere for svingninger i afszetnings- (eller eftersporgsels) kurven, d.v.s. 
kurvens plads i planet, end for dennes elasticitet«. Nogle fandt, at en pris- 
endring skulle have en vis storrelse, for afseetningen reagerer. Der nzvnes 
en rekke tilfeelde med storre salg ved en hojere pris for varer, hvis kvali- 
tet forbrugerne har svert ved at bedomme. Pa grund af de usikre forestil- 
linger om afseetningskurvernes forlob opstilles en teori om at erstatte dem 
med »afseetningsband« med sandsynlighederne som en tredie dimension. 

Det betydningsfulde sporgsmal om omkostningernes variation med pro- 
duktionens storrelse i kapitel IV ville man formentlig fa bedre oplyst ved 
teknisk preegede specialundersogelser for et mindre antal virksomheder, 
hvor man ikke samtidig kom ind pa det omtalige sporgsmal om prispo- 
liiken. Mon ikke der stadig er en opgave her, som maske kunne fore til en 
endelig revolution mod de smukke, symetriske U-formede omkostningskur- 
ver? Ikke mindst langtids-variationen, var verd at undersoge. 

I slutningen af kapitel V findes morsomme eksempler pa, hvordan det 
ikke er egenprisen, der bestemmer salgsprisen, men salgsprisen, d. v. s., af- 
setningsmulighederne, der bestemmer egenprisen (jfr. s. 115), alis&é ma- 
novre, hvorved man far det til at se ud ogsa for en selv, som om priserne 
er omkostningsbestemte i harmoni med en full cost teori. 

Undersogelsen om konkurrence og markedsformer i kapitel VII vanske- 
liggores muligvis af ulyst ved at sige for meget om forhold overfor en enkelt 
eller nogle f4 afgorende konkurrenter. Om konkurrenceforholdene findes 
iovrigt en del interessante enkeltresultater, dog med ret begreenset erfarings- 
messig baggrund, saledes at storre virksomheder vanskeligt kan undga, at 
komme ind pa en konjektural handlemade (s. 146). Overgangen fra stilti- 
ende til mundtlig aftale omtales. »I praktisk talt alle industrigrene angives 
det, at man taler sammen om priserne«, men i brancheforeningerne »kun 
pa almindeligt niveau, og uden at der ligger noget som helst forbindende 
heri«. Der sker dog »en udveksling af oplysninger, en vis pavirkning af 
hinanden og derigennem nogen pavirkning af prisdannelsen, men en ind- 
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flydelse, der ikke ma overvurderes«. »Man kan ikke uden videre ga ud fra, 
at der er mere konkurrence i en branche, der er kemisk fri for kartelafta- 
ler, end i en branche, der er gennemveevet af aftaler.« (S. 169-70). 

I det sidste kapitel findes foruden teoretiske betragtninger en del iagtta- 
gelser. Der kan saledes vere grund til at beundre, at forfatteren frivilligt 
har skaffet oplysninger om nogle tilfeelde af kartelforhandlinger. Han me- 
ner iovrigt, som allerede nzevnt, (s. 278), at teorien om felles gevinstmaksi- 
mering i kartellerne ma modificeres sterkt eller erstattes af en teori om, at 
man ender i en tilstand, som kan accepteres af alle. 


Ved forfatterens behandling af de mange praktiske forhold er sproget i 
reglen smukt og klart. De lengere teoretiske udredninger er derimod ad- 
skillige steder mindre overskuelige med inddelinger i a, b, c,... 1, 2, 3,... 
1°, 2°, 3°, uden overskrifter eller understregninger og med samme grad tryk. 
Navnlig hvis lesningen afbrydes, kan det derfor vere svert at fastholde, 
hvad der nu tales om, og hvilke forudsztninger der gelder, og om a og b 
er hovedinddeling i forhold til 1 og 2 eller omvendt. Som allerede omtalt 
af den forste officielle opponent, og som jeg var inde pa i forbindelse med 
de forventninger, der straks vekkes om den store duel mellem de to teorier, 


kan der ogsa fremfores kritik mod oplegget og planen i de store trek. Og ' 


for at ende med det helt sma og maske gammeldags: ordet »kontakte« 
straks i forordet vekker frygt for en altfor merkantil stil, som dog heldig- 
vis udebliver. 

Mit helhedsindtryk er, at De her har gjort et stort og godt arbejde, og 
har vist verdifulde evner bade pa praktiske og teoretiske omrader. Man 
far noget at vide og far tanker sat i gang. At arbejdet har vakt interesse og 
forventninger, fremgar af, at De allerede for disputatsen har faet et par til- 
bud om overszttelse til Engelsk — noget vi andre kan ga lenge for at opna. 
Lige fra De studerede her ved Universitetet har De haft en levende trang 
til at dyrke problemerne. Jeg vil onske, at De fortsat ma have tiltrekkende 
arbejde og opna resultater, ogs4 vi andre kan have glede af. 
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BETALINGSBALANCE OG FINANSPOLITIK 


Af HANS BREMS* 


1. Finanspolitikkens nye rolle i et dbent samfund. 


a ar efter sin fremkomst blev Keynesmodellen med held anvendt bade 
F ved studiet af finanspolitikkens og af udenrigshandelens problemer?. 
Men finanspolitikken blev som regel undersogt under den stiltiende forud- 
setning af et lukket samfund, og i analysen af udenrigshandelen sa man i 
reglen bort fra staten. Fornylig har imidlertid den okonomiske politik i 
Australien og Vesteuropa, iser i Storbritannien og de nordiske lande, i hoj 
grad aktualiseret et nojere studium af finanspolitik og udenrigshandel i deres 
indbyrdes sammenheng. Kvantitativ importkontrol, toldforhojelser og 
devaluering er jo i stigende grad kommet i miskredit, og statsmagten har 
mistet kontrollen med lon- og prispolitikken. Intet under da, at man i stigende 
grad har forladt sig pa finanspolitikken som middel til udligning af beta- 
lingsbalancen. 

Det problem, der skal undersoges i nerverende artikel, er folgende: 
Hvis der indtreffer en autonom forskydning i et lands exportvolumen, og 
betalingsbalancen derpa pany udlignes ved anvendelse af finanspolitiske 
midler, findes der da en balanceret udenrigshandelsmultiplikator? Hvad er 
dens verdi sammenlignet med den traditionelle udenrigshandelsmultipli- 
kator? 


Professor, dr. polit., University of Illinois. Neerverende artikel er et led i en i ner fremtid ud- 
kommende storre fremstilling: Output, Employment, Capital, and Growth (New York: Harper 
and Brothers, (1958). Forfatteren takker Harper and Brothers for tilladelse til samtidig offentlig- 
gorelse af denne artikel. 

. For finanspolitikkens vedkommende er det angelsachsiske hovedveerk vel Alvin H. Hansen, 
Fiscal Policy and Business Cycles (New York: W. W. Norton, 1941). Nordiske forfatteres 
indsats bor naturligvis ikke overses, se herom Hans Brems, »Das Budget und die Multiplika- 
toren,« Weltwirtschaftliches Archiv Band 78, Heft 1 (1957), pp. 1—2. For udenrigshandelens 
vedkommende er hovedverket Lloyd A. Metzler, »The Transfer Problem Reconsidered,« 
Journal of Political Economy Vol. L (June, 1942), pp. 397—414. 


_ 
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2. Stolper og Munthe. 


Vort problem er ikke det samme som Stolpers og Munthes problem?, 
Stolper og andre har undersegt multiplikatorvirkningen af balanceret uden- 
rigshandel under den forudsetning, at balancen mirakulgst er tilvejebragt 
ved to samtidige forskydninger, een forskydning af den autonome export 
og een dermed lige stor forskydning af hjemlig eftersporgsel. Men szet miraklet 
udebliver: den hjemlige eftersporgsel negter at forskyde sig! Hvis under 
sadanne omstendigheder betalingsbalancen pa en eller anden made ud- 
lignes, er der da en balanceret udenrigshandelsmultiplikator? Det er dette, 
som er vort problem. 


3. En model. 


I vort forsog pa at finde svaret skal vi forenkle vore forudsetninger meget 
sterkt. Skattepolitik forudsettes at vere den eneste form for finanspolitik, 
som bringes i anvendelse. Den eneste skatteform, som kommer i betragtning, 
er en proportional indkomstskat. Pa denne made udelukker vi en skatte- 
induceret substitution mellem forbrug og opsparing og en skatteinduceret 
substitution mellem hjemmeproducerede og importerede varer. Alts4 kan 
vi operere under forudsetning af faste import- og konsumtilbojeligheder. Vi 
ser ogsa bort fra anden betalingsbalanceudlignende politik, f. eks. penge- og 
toldpolitik. Vor nomenklatur er folgende: 


Variabler. 
X,; = sektor j’s produktion, malt i verdifaste kroner pr. tidsenhed. 
x,; = sektor j’s indkob af varer eller faktorer hos sektor i, i verdifaste 


kroner pr. tidsenhed. 
o;; = sektor i’s salg af varer eller faktorer til sektor j, i verdifaste kroner 
pr. tidsenhed. 


Parametre. 

Ay, = autonomt forbrug af hjemmeproducerede varer. 

Ap, = autonom import. 

a,, = marginal forbrugstilbojelighed defineret som differentialkvotienten af 
forbruget af hjemmeproducerede varer med hensyn til forventet 
disponibel indtegt. 

apy, = marginal importtilbojelighed defineret som differentialkvotienten af 
forbruget af importerede varer med hensyn til forventet disponibel 
indtegt. 


2. Wolfgang F. Stolper, »The Volume of Foreign Trade and the Level of Income,« The Quarterly 
Journal of Economics Vol. LXI, No. 2 (February, 1947), pp. 285—310. Preben Munthe, »Multi- 
plikatorvirkning ved en parallel éking av eksport og import,« Festskrift til I. Wedervang (Oslo: 
Bedriftsékonomens forlag, 1951), pp. 13—21. 
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Tabel I. Otte transaktioner. 










Inden- Inden- Inden-  Uden- Uden- 
landske landsk landske landske landske 
foreta- stat hushold- foreta- hushold- 
gender ninger gender ninger 


(ff) (9) (h) (F) (A) 


Indkeb plan- 
lagt af: 


Indkeb 
foregar hos: 





Indenlandske foretagender (f) *arrye *x Iq *rrh — *rfH 
Indenlandsk stat (g) _ — *2on —- as 
Indenlandske husholdninger (h) *rng *rng —- = —- 
Udenlandske foretagender (F) ~ = *rrp — a 


Udenlandske husholdninger (H) — — — — a 








indkomstskattesatsen. 

faktorindkobstilbojeligheden defineret som differentialkvotienten af 
faktorindkob med hensyn til den private sektors bruttoprodukt. 
*r,y = autonom export. 


Gon 


Any 


*y,, = autonom bruttoinvestering. 
*x,, = statens autonome indkob fra foretagenderne. 
*x,, = Statens autonome indkeb fra husholdningerne. 


En stjerne (*) symboliserer ex ante storrelser. Vor model er en statisk 
ligeveegtsmodel med 5 sektorer, 3 indenlandske og 2 udenlandske. De 
indenlandske er foretagender, statsmagt og husholdninger, symboliseret af 
fodtegnede f, g og h. De udenlandske er foretagender og husholdninger, 
symboliseret af fodtegnene F og H. Tabel I viser de 8 transaktioner, der 
indgar i modellen. Enhver transaktion har to fodtegn. Det forste henviser 
til oprindelsessektoren, det sidste til bestemmelsessektoren. De otte transak- 
tioner er: Indenlandsk privat bruttoinvestering *x,,, statsindkob hos inden- 
landske foretagender *x,,, indenlandske husholdningers indkob af konsum- 
goder hos indenlandske foretagender *x,,, udenlandske husholdningers 
indkob af konsumgoder hos indenlandske foretagender *x,;,, indenlandske 
husholdningers skattebetaling til staten *x,,; sidstneevnte kan opfattes som 
kronezkvivalentet af kollektive goder som forsvar og undervisning, der 
overfores fra staten til husholdningerne. Fremdeles er der indenlandske 
foretagenders faktorindkob hos indenlandske husholdninger *x,,, statens 
indkob af faktorer (civilarbejde, tjenestemzend) hos indenlandske hushold- 
ninger *x,,, og endelig indenlandske husholdningers indkeb af konsumgoder 
hos udenlandske foretagender *xp,. Mange flere transaktioner kunne natur- 
ligvis inddrages; men vi folger traditionen og antager, at import og eksport 
alene bestar af konsumgoder. Lad os nu specificere modellens ligninger. 
Lesere, der ikke bryder sig om algebra, kan overspringe de neste 11 afsnit 
og finde det veesentligste pA figur 1. 

10* 
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4. Indenlandske adferdsligninger. 


Der er tre adferdsligninger, som bestemmer indenlandske planlagte 
indkob. For det forste forudsettes indenlandske foretagenders planlagte 
indkob af indenlandske faktorer at vere direkte proportionalt med den 
indenlandske private sektors bruttoprodukt: 


(1) "Lag = Any *X;. 


Dernest forudsettes indenlandske husholdningers planlagte indkob af 
hjemmeproducerede konsumgoder at vere folgende funktion: 


(2) "Lyn = Agn + Ayn | ony + %s,,) — “| 


hvor A,, er det autonome forbrug af hjemmeproducerede varer, hvor a,, 
er den marginale forbrugstilbojelighed, og hvor hele den kantede parenthes 
er den indenlandske forventede disponible indtegt. 

Endelig forudszttes indenlandske husholdningers planlagte indkob af 
importerede konsumgoder at vere folgende funktion: 


(3) *tpn = Apa + Opp | Con ie eee *,,] 
hvor Ay, er den autonome import, og hvor ay, er den marginale importtil- 
bojelighed. 

I ligningerne (2) og (3) er disponibel indtegt lig personlig indtegt minus 


skat. Den forventede (befrygtede) indkomstskat er direkte proportional med 
den forventede personlige indtegt: 


(4) *Xon — Agh (*On; + *Oon) 


hvor a,, er skattesatsen. Ligning (4) er ex ante skat. Stryger vi alle stjernerne, 
far vi ligning (5), som viser ex post skatten. Det er unodvendigt at nedskrive 
denne ligning. 


5. Exporten. 


Lad udenlandske husholdningers planlagte indkob af indenlandske kon- 
sumgoder vere en parameter: 


(6) *2,47 = en parameter. 


6. Privat bruttoinvestering. 


Lad indenlandske foretagenders forventede bruttoinvestering vere en 
parameter: 


(7) *Xyy = en parameter. 
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7. Statens planlagte indkeb. 


Lad pa samme made statens planlagte indkob hos foretagender og hus- 
holdninger vere parametre: 


(8) *Xy = en parameter. 
(9) *2p_q = en parameter. 


Motiveringen herfor er, at hvis den forventede bruttoinvestering kan 
forudsettes at vere en parameter, saledes som tilfeeldet er i Keynesmodeller, 
si ma a fortiori det samme gelde for statsindkobene, der jo bestemmes af 
velfeerdshensyn og militere hensyn. 


8. Indkebsplanerne realiseres. 


I god svensk tradition® skal vi antage, at de planer, som foreligger ved 
en periodes begyndelse, vil blive virkeliggjorte i periodens lob. Planerne er 
indkebsplaner, og forudsetningen for, at sadanne kan virkeliggores, er 
Abenbart et »kobermarked«, d.v.s. et marked, i hvilket der er rigeligt 
lagerhold og ledig produktionskapacitet. Af vore 7 inter-sektorindkob er de 
6 planlagte, medens det syvende, skattebetalingen *x,,, er forventet (frygtet). 
For hvert af de 6 planlagte indkob kan vi udtrykke, at planerne virkeliggores: 


(10) til (15) xr. + wy, 
hvor ij betyder fh, hf, fH, Fh, fg og hg. 


9. Produktionsplanerne realiseres. 

I et kobermarked kan ogsa forudsettes, at velforberedte produktions- 
processer virkeliggores: 
(16) *X, = X; 


3 


10. Hvad der er kobt er ogsd solgt. 

Enhver sektors realiserede indkob fra en anden sektor representerer til- 
lige sidstnzevnte sektors realiserede salg til forstnzevnte sektor. Dette ma vere 
tilfeeldet for enhver af vore 7 inter-sektortransaktioner: 


(17) til (23) Xi; = %, 
hvor ij betyder fh, hf, fH, Fh, fg, hg og gh. 


3. Erik Lindahl, Studies in the Theory of Money and Capital (London: Allen & Unwin, 1939), 
pp. 36, 37, 91—92, 125—126. Bertil Ohlin, »Some Notes on the Stockholm Theory of Savings 
and Investment,« genoptrykt i Readings in Business Cycle Theory (Philadelphia: Blakiston, 
1944), pp. 96—97. 
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11. Ligeveegtsbetingelser. 


I ligeveegt m4 al okonomisk aktivitet retfeerdiggore sig selv i den forstand, 
at enhver sektors salg til en anden sektor ma vere lig det realiserede salg. 
Dette ma veere tilfeeldet for enhver af vore 7 inter-sektortransaktioner: 


(24) til (30) *O4; = Oy, 


hvor ij har samme betydning som i afsnit 104. 


12. Definitionsligning. 

Ifelge definition er den forventede indenlandske private bruttoinvestering 
lig med den del af den indenlandske private sektors bruttoprodukt, som 
foretagenderne ikke venter at szlge til inden- eller udenlandske hushold- 
ninger eller til staten: 


(31) *X yy = *Xy — (PO yn + *OpH + *0 45) 


13. Losning i tilfelde af, at betalingsbalancen overlades ti! sig selv. 


Vore 31 ubekendte er: en forventet indenlandsk private bruttoinvestering 
*xy,; 7 ex ante indkob *x,,; 7 ex post indkob x,;; 7 forventede salg *o,,; 
7 realiserede salg o,;; eet planlagt privat bruttoprodukt *X,; og eet realiseret 
privat bruttoprodukt X,. Lad os nu lose systemet for X;,: 








I aa ae. a 
© ‘ 1 — gn Ay (1 — gy) 

Efter at have fundet vort X, kan vi let finde multipliervirkningen af en 
forskydning i den autonome export *a,,,. Tag differentialkvotienten af det 
private bruttoprodukt med hensyn til den autonome export: 


d*xyy 1 — ayy Opy (1 — Oya) 





4. Leseren vil maske treties af vor sondring mellem kob og salg og mellem ex ante og ex post, 
Nar alt kommer til alt, er de jo alle lige store i en ligeveegtsmodel. Men det synes ikke uvigtigt 
at understrege, at for sa vidt angar indkob er ex ante lig ex post, fordi der forudszttes et kober- 
marked, i hvilke alle indkobsplaner kan realiseres. Dette vil vere tilfeeldet, hvad enten der 
er ligeveegt eller ej. Hvad angar salg, sA er ex ante lig ex post som en betingelse for ligevegt. 
Kob og salg er lig hinanden ex post. At disse ting endnu ikke er helt trivielle, fremgar ef endelose 
diskussioner om, hvorvidt opsparing er lig med investering og om hvorvidt en sAdan lighed 
er en identitet, en definition eller en ligevegtsbetingelse. En yderst klargorende diskussion 
af disse ting findes i Trygve Haavelmo, »Ligninger vs. identiteter i okonomisk makroteori,« 
25 Economic Essays in Honour of Erik Lindahl 21 November 1956 (Stockholm: Ekonomisk 
Tidskrift, 1956), p. 68—78. Haavelmo foreslar netop en merkning med stjerner som vor. 
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Hvorledes kan nu denne multiplier fortolkes okonomisk? Lad os forst 
fortolke storrelsen ay, Ay, (1 — ag,). Ifolge vor parameterliste er a,, faktor- 
indkebstilbojeligheden eller, mere populzrt, faktorindkobskroner pr. privat 
pruttoproduktkrone. Dette er atter det samme som personlig indtegt skabt 
pr. privat bruttoproduktkrone. Gang nu med (1 — a,,), sa far vi disponibel 
indtegt skabt pr. privat bruttoproduktkrone. Gang sa endelig med ay,,, sa 
far vi marginal konsumeftersporgsel skabt pr. privat bruttoproduktkrone. 
Hele storrelsen 1 — ay, ayy (1 — a,,) ma da vere den marginale tilbojelighed 
til ikke at konsumere det private bruttoprodukt. Dette kan man kalde sam- 
fundets marginale tilbojelighed til at opspare, betale skat og importere. 
Den autonome exports multiplier er da 1 divideret med denne tilbojelighed. 
Denne multiplier ma vere positiv og storre end 1. 


14. Losning i tilfcelde af indgreb. 
Lad os nu vende os til det tilfeelde, at handelsbalancen pavirkes pa en 
sidan made, at export og import forbliver lige store: 


(32) *Lpn — “Ly = 0. 


Vi har nu fojet en ny ligning, nemlig ligning (32), til et allerede determine- 
ret system af 31 ubekendte og 31 ligninger. For at undga et overdetermineret 
system ma vi derfor forvandle en parameter til en variabel. Vi ma sa at 
sige »frigive« den, sdledes at den kan antage en veerdi, der er forenelig med 
alle systemets ligninger. Hvilken parameter vi frigiver, er ligegyldigt; men 
fra et realistisk synspunkt ma det blive skattesatsen a,,, der frigives. Ligning 
(32) vil da i forbindelse med systemets ovrige ligninger bestemme en skatte- 
sats netop sa hej, at import og export altid balancerer. Vort nye system af 32 
ligninger og 32 ubekendte kan nu loses med hensyn til det private brutto- 
produkt X,. Resultatet er: 


" . a a 
(III) Xy = ¥ayy + yy + Yay (1+ 2%) ——® Arm + Arn 
Fh arn 


Pany kan vi finde multipliervirkningen af en forskydning af den autonome 
export *a,7; men denne gang sorger finanspolitikken for at bibeholde 
balance mellem export og import. Hvad vi far er altsa en balanceret uden- 
rigshandels-multiplikator. Dens verdi er: 


dX, pn, 
d* x44 arp, 





(IV) 


Eftersom bade den marginale forbrugstilbojelighed a,, og den marginale 
importtilbojelighed ap, kan antages at vere positive, vil denne multiplier 
vere positiv og altid vere storre end 1. 
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15. Grafisk losning. 


De vesentligste trek af vor model kan fremstilles grafisk. Figur 1 viser 
et diagram med fire axer, og lad os starte i forste kvadrant. Her finder vi 
den stigende importfunktion *xp,, den stigende kombinerede import- og 
konsumtionsfunktion *x,, + *xp,, og tilsidst den vandrette exportfunktion 
*X;y, Som angiver, at exporten er autonom. Det vesentlige punkt er ske- 
ringspunktet mellem import- og exportfunktionen. Dette punkt er angivet 
med en dobbelt cirkel. Dette punkt bestemmer hvor stor en disponibel 
indtegt samfundet kan tillade sine medlemmer at have; thi ingen anden 
disponibel indtegt vil vere foreneligt med balance mellem import og export. 
Pa den nordlige axe er afsat import plus forbrug af hjemmeproducerede 
varer. Men eftersom import er lig med export, vil dette vere lig med export 
*XyH Plus forbrug af hjemmeproducerede varer *x,,. Lad os nu ga mod 
uret og bevege os ind i anden kvadrant. 45°-linjen tillader os at overfore 
summen *x,, + *ayz til den vestlige axe, hvor vi allerede i forvejen har 
afsat summen af autonom bruttoinvestering *x,, og autonome statsindkob 
af varer *x,,. Summen af alle fire *a,, + *ayy + *axy + *x,, ma vere lig 
med det private bruttoprodukt X,. Lad os nu fortseette mod uret ned i tredje 
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kvadrant. Her finder vi faktorindkgbsfunktionen, som viser os hvor stor en 
personlig indtegt det nys fundne private bruttoprodukt vil skabe. Til denne 
personlige indtxgt *x,, lad os foje det autonome statsindkob af faktorer fra 
husholdningerne *x,,. Vi har da den totale personlige indtegt pa den sydlige 
axe. 

Tilbage star nu alene at konfrontere den sydlige og den ostlige axe. Dette 
sker i fjerde kvadrant. Den sydlige axe viser personlig indtegt, og den ost- 
lige axe viser disponibel indtegt. Der er kun een skattesats, som kan fa de 
to til at svare til hinanden, nemlig den, der er vist med den tynde fuldt 
optrukne linje, hvis heldning er 1/(1 — a,,), hvor a,, er skattesatsen. 
Skatteprovenuet *o,, vises som den vandrette afstand mellem den tynde 
fuldt optrukne linje og den punktererede 45°-linje i fjerde kvadrant. 

Leseren kan nu let overbevise sig om, at hvis den autonome export for- 
mindskes, sa vil det private bruttoprodukt ga ned, den skattesats, der giver 
lighed mellem export og import, vil stige, og skatteprovenuet vil vokse. 


16. Sammenligning mellem ubalanceret og balanceret udenrigshandels- 
multiplier. 


Idet vi nu gar tilbage til vor algebra, skal vi vise, at under empirisk plau- 
sible forudsetninger vil den balancerede udenrigshandels-multiplier (IV) 
vere storre end den ubalancerede udenrigshandels-multiplier (II). Der er 
tre forudsetninger. For det forste, at summen af den marginale forbrugs- 
tilbojelighed og den marginale importtilbojelighed er mindre end 1. For det 
andet, at foretagendernes faktorindkobstilbojelighed er ikke-negativ men 
mindre end 1. For det tredje, at skattesatsen ogsa er ikke-negativ men mindre 


end 1. Altsa: 


0 <a, <1 
® <e@, < i. 


Under disse tre forudsetninger kan man vise, at: 
1 a 
seimecieoimperainanemaiiiaimetins i+ — 2 
1 — yn Any (1 — ayn) OF, 
Beviset findes i vort appendix. Altsa vil under de tre nzevnte tre forudset- 


ninger den ublancerede udenrigshandels-multiplier (II) vere mindre end 
den balancerede udenrigshandels-multiplier (IV). 


17. Forklaring pda forskellen mellem de to multipliers. 


Forklaringen pa, at den ubalancerede udenrigshandels-multiplier normalt 
er mindre end den balancerede udenrigshandels-multiplier, er simpel. Lad 
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os se pa statsbudgettet. Pa udgiftssiden har vi *x,, + *x,,, som begge er 
parametre. Virkningen af endret autonom export pa budgettet mA alts§ 
vere begreenset til statsbudgettets indtegtsside *o,,. For at finde ud af, hvad 
der sker med skatteprovenuet, m4 vi forst finde ud af, hvad der sker med 
skattesatsen a,,. I tilfeeldet med balanceret udenrigshandel lad os lose 
systemet med 32 ligninger og 32 ubekendte med hensyn til skattesatsen. 
Lad os derpa tage differentialkvotienten af skattesatsen med hensyn til den 
autonome export: 


(V) dag, = — ns (*aryy - "yo + Ap, + Ayn) + “2, 
d*xy7H Opp, (Any *Xy + *aty,)? 





Nu kunne man jo tenke sig det perverse tilfeelde, at import- og konsum- 
tionsfunktionerne skar den lodrette axe pa dens negative del, altsa at A,, 
og A,, var negative. Hvis de var tilstreekkeligt store numerisk, kunne de gore 
tellereren i (V) negativ. Da nevneren er et kvadrat, ville dette gore hele 
broken positiv. 

Normalt vil vi jo nok vente, at Ap, og A;, er positive, og i sa fald vil differen- 
tialkvotienten (V) blive negativ: faldende export vil nodvendiggore stigende 
skattesats! Intuitivt er dette resultat yderst plausibelt. Ganske vist vil faldende 
export i sig selv reducere det private bruttoprodukt, den personlige indtegt, 
den disponible indtegt og derigennem eftersporgselen efter importerede 
varer. Men der er mange lekager undervejs, og det deprimerende tryk vil 
kun i meget afsvekket grad na frem til importstadiet. Forst er der jo fore- 
tagendernes opsparingslek (a,, mindre end 1). Dernest er der skatteleekken 
(1 — a,, er mindre end 1). Endelig er der husholdningernes opsparingslek 
og den lek, der opstar ved, at husholdningernes tilbojelighed til at forbruge 
hjemmeproducerede varer er storre end nul. De to sidstnevnte lekager kan 
udtrykkes derved, at ay, er mindre end 1. 

Mindre klar er virkningen pa skatteprovenuet. Skatteprovenu er lig med 
skattesats gange personlig indkomst; men ifolge (V) gar skattesatsen op, og 
ifolge (IV) gar det private bruttoprodukt og dermed den personlige indkomst 
ned, nar den autonome export falder. Vil skatteprovenuet s4 stige eller 
falde? Lad os atter bruge vort system af 32 ligninger og 32 ubekendte og 
denne gang lose systemet med hensyn til skatteprovenuet. Lad os derpa 
tage differentialkvotienten af skatteprovenu med hensyn til autonom export: 





(VI) Opn _ Ang (An + Orn) — 1 
dary OF, 


I denne differentialkvotient er jo a,, foretagendernes faktorindkobstil- 
bojelighed, og denne er forudsat mindre end 1. Summen a,, + ap, eT 
summen af de marginale tilbojeligheder til at forbruge og importere, og 
denne sum er ogsa forudsat mindre end 1. Produktet af de to ma vere 
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endnu mindre, og derfor ma hele telleren vere negativ. Nevneren er app, 
den marginale importtilbojelighed, og denne er positiv. Hele differential- 
kvotienten (VI) ma folgelig vere negativ: Nar den autonome export falder, 
sa mA, om udenrigshandelen stadig skal balancere, skatteprovenuet stige! 


18. Det perverse tilfcelde. 
I vort bevis i appendix har vi gjort den forudsetning, at 
Ay, + Op, < 1. 


Hvis denne forudsetning ikke er opfyldt, sA bestaér den mulighed, at 
den ubalancerede udenrigshandels-multiplier bliver storre end den balan- 
cerede udenrigshandels-multiplier. Fremdeles kan i sa fald differential- 
kvotienten (VI) blive positiv: hvis exporten falder, vil skatteprovenuet falde. 
Og endelig vil jo meget hoje verdier af a,, og ap, formodentlig ledsages af 
negative veerdier af A,, og Ap,. I sddanne tilfeelde kan, som vi har set, 
differentialkvotienten (V) ogsa blive positiv: hvis exporten falder, ma skatte- 
satsen falde. Figur 2 viser et sadant tilfeelde. Men hvor sandsynligt er det? 
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Tabel II. Marginale importtilbejeligheder i tidlige mellemkrigsaér.* 


I 6s cea nak ea bens 0,73 
0) ee re 0,93 
EEE INE aS Se Te 0,62 
OS rae 0,65 
PDR inkun Chub ue b's neu v oes ees 0,67 
Sydafrikanske union ............. 0,57 


* Kilde: J.J. Polak, An International Economic System (The University of Chicago Press, 1953), 
pp. 156—157. 


Salenge importen alene bestar af konsumgoder, er sddanne »perverse« 
tilfeelde lidet sandsynlige. Den kombinerede konsumtions- og importfunktions 
heldning er a;, + ap,, og denne heldning er normalt mindre end 1. Funk- 
tionen afskzrer normalt positive stykker af den lodrette axe, sa A,, + Ap, 
er normalt positive. Men dersom importen ogsa bestar af produktionsmidler, 
iser varige produktionsmidler, s4 kunne der existere end udenrigshandels- 
accelerator, som gjorde importen til en meget stejlt stigende funktion af det 
private bruttoprodukt®. Denne funktions heldning ville jo vere lig med den 
marginale kapitalkoefficient med hensyn til importerede kapitalgoder. Lad 
os da se, hvad okonometrien har at fortelle os. I tabel II har vi gengivet 
Polak’s marginale importtilbojeligheder for sma lande i de tidlige mellem- 
krigsar, d.v.s. for importrestriktionerne satte ind. Blandt Polak’s 25 lande 
har kun de 6, der er medtaget i tabel II, en marginal importtilbojelighed 
pa over */,. Alle 6 lande er naturligvis sma. Med undtagelse af Norge karakte- 
riseres de alle af Polak som »primary producers«. Med undtagelse af Indone- 
sien kunne de maske ogsa karakteriseres som hojt udviklede lande, der 
behever, og importerer, varige kapitalgoder. For sadanne landes vedkom- 
mende kunne der muligvis blive tale om de ovenfor omtalte »perverse« 
virkninger. At behandle sadanne virkninger ville imidlertid sprenge ram- 
merne for den her valgte statiske analyse. Der henvises til den i fodnote 5 
nzevnte litteratur. 


19. Konklusion. 


Vi har fundet, at den balancerede udenrigshandels-multiplier normalt vil 
vere storre end den ubalancerede udenrigshandels-multiplier. Arsagen herti 


5. Merkeligt nok horer man altid om udenrigshandels-multiplier’en men nesten aldrig om 
udenrigshandelens-acceleratoren. Se dog Herbert Giersch, »Akzelerationsprinzip und Import- 
neigung,« Weltwirtschaftliches Archiv Band 70 Heft 2 (1953), pp. 241—283. Forseg pa at 
indbygge udenrigshandelen i den Harrod-Domar'ske vekstmodel er gjort af Harry G. Johnson, 
»Equilibrium Growth in an International Economy,« The Canadian Journal of Economics 
and Political Science Vol. XIX (November, 1953), pp. 478—500 samt af Hans Brems, »The 
Foreign Trade Accelerator and the International Transmission of Growth, Econometrica Vol. 
24 No. 3 (July, 1956), pp. 223—238. 
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er, at den forstneevnte i sig indbefatter multipliervirkningen af den forandring 
i skattesatsen, som er nodvendig for at bevare balance i udenrigshandelen. 
Denne forandring vil normalt, men ikke altid, forsterke virkningen af en 
forandring i den autonome export: faldende export vil normalt vere ledsaget 
af hojere skatteprovenu. Men det »perverse« tilfeelde, der er beskrevet i 
afsnit 18 og vist i figur 2, repreesenterer undtagelsen. En fyldig behandling 
heraf vil imidlertid som altid, hvor acceleratorer optreeder, nodvendiggore 
en dynamisk analyse. 


APPENDIX 
Antag, at 
Ayn + Opp < 1 
0 <ay <1 
® <4, < I. 


Man har da: 
Any (1 — Ayn) (yn + Opn) < 1 


1 
Ans (1 — agn) < a + ie 


Multiplicér pA begge sider med minus 1 og vend ulighedstegnet om. 
Multiplicér derpA med a,,, som er positiv, og addér endelig plus 1 pa begge 
sider: 

Asp, 


1 — ayn Ay (1 — On) > 1 — GO ap, 


Vend nu denne ulighed om, idet man husker at vende ulighedstegnet. Vi 


far da: 
1 a 
nnenpscnciatiennanicapinin UE Ap _th 
1 — Ag, Oy (1 — Agu) aFn 
\vilket giver os den onskede sammenligning mellem de to multipliers. Pa 
venstre side af ulighedstegnet har vi den ubalancerede udenrigshandels- 
multiplier; pa hejre side har vi den balancerede udenrigshandels-multiplier. 








OM INVESTERINGER 
MED FORSKELLIG LOBETID 


Af H. ULDALL-HANSEN* 


en meget tankevekkende artikel! har Poul Winding fremdraget et para- 

doks vedrorende intern eller effektiv rente af investeringer med forskellig 
lobetid. Artiklen munder ud i, at der ved anbringelse — og genanbringelse — 
af lante penge i investeringer, der alle afkaster samme effektive rente, findes 
en optimal lobetid, som er fordelagtigere for investor end savel kortere som 
lengere lobetider. Det er her en forudsetning, at lanerenten er lavere end 
den effektive rente, investeringerne afkaster. Dette resultat foranlediger for- 
fatteren til at sztte et lille sporgsmalstegn ved verdien af begrebet intern 
rente. 

Ved at anvende en anden fremgangsmade end den, forfatteren har betjent 
sig af, kan paradokset oploses i sine naturlige bestanddele. 

De investeringer, interessen samler sig om, og som alle giver 100 - i % p.a. 
i effektiv rente, skal sammenfattes under betegnelsen: investeringer af »i- 
gruppen«. For nemheds skyld kan man tenke sig, at investeringerne foregar 
pa den made, at pengene anbringes i en »i-bank«, d.v.s. en bank som til 
enhver tid forrenter indestaende belob med 100 - i% p.a. I udgangsstillingen 
lanes den til en investering nodvendige kapital 1 i en »r-bank«, som kreever 
100 - r% p.a. i rente af ethvert lans restgeld. Lanets amortisationsplan inter- 
esserer ikke r-banken, idet det forudszttes, at ethvert afdrag genlanes pa 
uendrede vilkar. Set fra r-bankens side er der altsa tale om et uamortisabelt 
lan, som kreever en 4rlig betaling af storrelsen r. 

Investor, som man kan kalde P, star, efter at investeringen er foretaget, i 
den situation, at han hvert Ar skal betale r til r-banken, medens han i /- 
banken kan heve belob efter forgodtbefindende enten i store poster over en 
kort Arrekke eller i mindre poster over lengere tid. Det forudszttes dog, at 


1. Poul Winding: En note om valget mellem investeringer af forskellig lobetid, Festskrift til 
Frederik Zeuthen, udgivet af Nationalokonomisk Forening, Kobenhavn 1958. 
* Konsulent i finansministeriet. 


har 
hve 


ste 


fe 
(6) 


ara- 
ellig 
se — 
ides 
som 
end 
for- 
tern 


ijent 


p.a. 
r »I- 
egar 
n til 
igen 


ever ! 


iter- 

QO 
$ pa 
belt 
et, i 
i i- 
ren 


3, at 


ift til 


OM INVESTERINGER MED FORSKELLIG LOBETID 163 


han — uanset over hvor lang tid uddragene fordeles — hever lige store belob 
hvert Ar. Udstreekkes uddragsperioden over n ar, kan P hvert ar heve: 


— is(a+in 
" “" Otip—i 


eller for at benytte den almindelige terminologi: 


1 
y) da = en 
2] = 
idet man har: 
| Sone -@ +i ) 


a at 
(3] an = 


l 


Anvender P diskonteringsrenten 100 - s % p.a., bliver den verdi, han til- 
legger investeringen, udtrykt ved: 


[4] > * ‘an: 


Storrelsen w jj er altsé det tal, hvormed man skal multiplicere et investeret 
kapitalbelob for at na til investeringens diskonterede veerdi i investerings- 
ojeblikket, nar det forudszttes, at kapitalen anbringes i i-banken og frigores 
med lige store arlige belob over n ar. 

Som et videre led i eksperimentet antages, at investor anvender en del af 
de fra i-banken uddragne belob til fornyet n-arig investering. De omhandlede 
belob — som i Poul Windings artikel svarer til de forfaldne, men genlante 
afdrag pa lanet i r-banken — kaldes »J-investeringerne«: I,, I,,... I;, hvor 
merketallet angiver antallet af ar, siden den oprindelige investering fandt 
sted. 

P ma pa tidspunktet for den oprindelige investering tillegge investeringen 
I; verdien I; + wy + (1 +s)~9, og verdien af samtlige J-investeringer bliver 
folgelig: 


[5] Whi ° bs Iy-(A+s)7J. 


J=1 


Til gengeld mA P give afkald pA umiddelbar udbetaling af de geninve- 
sterede I-belob, hvilket formindsker den samlede kapitalveerdi med: 


(6] T= S'1y- (tts). 
j=l 
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Bruttokapitalverdien af en pA n-drige annuiteter baseret »investerings- 
kede«, d.v.s. investering og tilsluttende J-investeringer, kan herefter opgores 
til: 


Ea 20 ' 
[7] Wa = wa t+ way: >' 13: (A+s) i — > y- (t+s)-4 
j= j=l 
eller: 
[8] Wa = wa t+ (wa —1)°T. 


Ser man forelobig bort fra J-investeringerne, hvilket svarer til T = 0, 
bliver Wy) = wy, hvis storrelse for visse verdier af n, i og s fremgar af 
nedenstaende tabel. Det ses heraf, at kapitalverdien, nar T = 0, er storre 
end 1 og stigende med voksende lobetid, for sa vidt diskonteringsrenten er 
lavere end den interne rente i investeringen. Er diskonteringsrenten hojere 
end 100 - i, aftager kapitalveerdien med voksende lobetid, medens lobetiden 
bliver uden betydning for kapitalveerdien, dersom diskonteringsrenten er lig 
den interne rente. 





i = 0,10. 
n  s=0,00 s=0,05 s=0,06 s=010 s=0,12 
1 1,1000 1,0476 1,0377 1,0000 0,9821 
10 1,6275 1,2567 1,1979 1,0000 0,9196 
20 2,3492 1,4638 1,3473 1,0000 0,874 
30 3,1824 1,6307 1,4602 1,0000 0,8545 
50 5,0430 1,8413 1,5897 1,0000 0,8376 
100 10,0010 1,9850 1,6619 1,0000 0,8334 


2 a) 2,0000 1,6667 1,0000 0,8333 








Allerede her moder man i et simpelt eksempel det problem, som er det 
centrale i artiklen. Tabellens tal viser nemlig tydeligt, at man ved valget 
mellem forskellige investeringsmuligheder ma tage hensyn til bade intern 
rente og lobetid, med mindre diskonteringsrenten er lig den interne rente. 

Regner man med, at diskonteringsrenten er positiv, vil kapitalveerdien 
uanset lobetidens lengde blive et endeligt tal. Dette beror imidlertid pa 
forudsetningen om, at investeringens afkast — uddraget fra i-banken — 
skal vere konstant fra Ar til ar. Forlader man denne forudsetning og antager 
f. eks., at uddraget fra i-banken sker med et samlet belob n ar efter indskudet, } 
bliver kapitalverdien: 

(9] 


gn = (1 +i)"- (+s), 
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en storrelse som vokser eksponentielt med n, for sa vidt i > s. Med en givet 
kapitalindsats kan man alts4 foroge en investerings verdi i det uendelige 
blot ved at udskyde tidspunktet for investeringens frigorelse.} 

Velges den tidligere beskrevne mellemvej, at man med udgangspunkt i 
en n-arig annuitet anvender en storre eller mindre del af de frigjorte penge — 
J-investeringerne — til nye investeringer, ma kapitalverdien af den herved 
dannede investeringskede komme til at ligge imellem wy og gnj, og det ses, 
at man pa denne made kan forege kapitalverdien, sa meget man onsker. 
Det er her og indtil andet nzevnes stadig en forudsztning, at i > s. 

Den diskonterede veerdi af de belob, der anvendes til reinvestering, er T. 
Af [8] fremgar direkte, at Wy) vokser med voksende T, hvilket vil sige, at 
investeringskedens kapitalverdi bliver storre, jo storre reinvesteringsbelob, 
der er tale om, eller jo tidligere reinvesteringer af givet samlet storrelse foretages. 

Der er sdledes bl. a. to mader, hvorpa kapitalverdien af en investerings- 
kede kan oges: a) ved at forleenge lobetiden n, og b) ved at anvende en 
storre del af investeringernes afkast til nye investeringer eller ved frem- 
skyndelse af reinvesteringerne. Metode a) kan opfattes som en speciel 
anvendelse af metode b), men af praktiske grunde skal man opretholde 
sondringen mellem de to metoder. 

Den fremgangsmade, Poul Winding har anvendt i sin artikel, et netop en 
kombination af metode a) og metode b). Metoderne er kombineret pa 
folgende made: 

Lanet i r-banken fingeres amortiseret som en n-arig annuitet af storrelsen: 


1 _ e-(i+ry 
om oe = Fag re —T 





hvoraf afdraget m ar efter lanets stiftelse udgor: 


1 py Pe (Atry™ 
[11] com = Fn tee = 





1. Dette resultat har selvfolgelig kun teoretisk interesse. Ved overvejelser om diskonteringsren- 
tens betydning ma man tage hensyn til det formal, P kan have med sin investering. Dette 
kan for at nevne et par typiske eksempler vere at holde kapital til disposition for anden 
anvendelse om kort tid eller at skaffe sig et middel til evig rentenydelse. Derimod kan neppe 
nogen vere interesseret i at udskyde en investerings afkast i meget lange tidsrum, og det 
giver derfor ikke megen mening at tale om en positiv nutidsverdi af en ydelse, der forfalder 
om maske 200 4r. 

1 almindelighed spiller betragtninger af denne art ingen rolle, idet de ydelser, som i nor- 
malt forekommende tilfeelde forfalder om meget lang tid (f. eks. sene udbetalinger pa uamorti- 
sable obligationer), er sA smA, at den diskonterede verdi heraf med enhver rimelig rentesats 
bliver pA det nermeste 0. 

I de tankeeksperimenter, som er foretaget i Poul Windings og nerverende artikel, kan 
der imidlertid forekomme ydelser, som vokser eksponentielt med tidsudskydelsen, For at 
man ikke her skal nA til meningslose resultater, mA man enten se bort fra store belob, der forfal- 
der om meget lang tid, eller anvende en diskonteringsrente, som vokser med lobetidens lengde. 
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som angivet i artiklen p. 373 (2) og (3). Om det videre handlingsforlob | afk: 
hedder det: »Det forudsettes nu, at afdragsbelobet i hver termin lanes skel 
pany, stadig til rente r, og reinvesteres i en ny proces af n terminers varighed. 
Ogs4 dette belob afvikles efter annuitetsprincippet, og afdragene heraf , D 
lanes ligeledes pany til reinvestering i en proces, der lober over n terminer | 


gru 
0.8. V.« 1 
Der er altsd tale om et band mellem metoderne a) og b) af en ganske szregen 9 
art. Jo lengere lobetiden n er, des mindre bliver — eller des senere ind- 3 
treder — de fingerede afdrag til r-banken, og des mindre bliver de tilsvarende san 
J-investeringer. Erindrer man, hvorledes anvendelse af metoderne a) og b) +} om 
influerer pa investeringskedens kapitalverdi, ses, at en forogelse af n ma r 
medfore en forogelse af kapitalverdien Wy via metoda a) og samtidig en I 
formindskelse via metode b). Det kan vises, og er vist i artiklen, at den inte 
samlede virkning under visse renteforudsetninger bliver voksende kapital- inv 
verdi med voksende n indtil en nermere angivet lobetid, hvorefter kapital- om 
verdien aftager. ler¢ 
I princippet sker der ikke nogen zndring i ovenstaende betragtninger ved, _, pra 
at man i stedet for den omhandlede kapitalverdi — forstaet brutto — regner elle 
med nettokapitalverdien, som fremkommer efter fradrag af den (af lobetid ual 
og J-investeringer uafhengige) diskonterede verdi, =, af renteydelserne til His 
r-banken. Nettokapitalverdiens storrelse er: ne 
) : 

[12] Va = Wa — ~ = wa + (wg —1)°T— ~. - 
s s ) sor 
Er specielt i = 0,10 og s = 0,06, bliver nettokapitalverdien for forskellige 
verdier af n: hel 
n Vn = wp t+ Wa—): T—< \ ‘ 
1 1,0377 + 0,0377 - T — 16,6667 - r Yi 
10 1,1979 + 0,1979 - T — 16,6667 - r ter 

20 1,3473 + 0,3473 - T — 16,6667 - r 
30 1,4602 + 0,4602 - T— 16,6667 - r [13 

50 1,5897 + 0,5897 - T — 16,6667 - r 
100 1,6619 + 0,6619 - T — 16,6667 - r : 
oo 1,6667 + 0,6667 - T — 16,6667 - r an. 
Anvender man den specielle kombination af n og T, som Poul Winding = 
opererer med, vil man ved i forfatterens formel (10d) f. eks. at seette i= 0,10, al 
=s=0,06 og n= 30 fa: T = 0,5576, som indsat i ovennevnte tabel giver: K’ 


V3o0\ = 0,7166, hvilket stemmer med tabellen i artiklen p. 381. 

Med de givne rentesatser og med den givne binding mellem n og T far (14 
nettokapitalverdien Vy; maksimum ved lebetiden 30 ar, hvoraf forfatteren | 
konkluderer: »Det er hermed vist, at den interne rente, som en investering , 
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afkaster, ikke er noget fuldt tilstrekkeligt kriterium ved valget mellem for- 
skellige muligheder, men at ogsa investeringernes varighed ma tages i betragt- 
ning.«! Dette resultat skal i det folgende underkastes en nermere provelse. 

Det mA i en teoretisk model anses for acceptabelt at operere med en 
gruppe investeringsarter, hvorom det gelder: 

1) at alle investeringer frigores efter annuitetsprincippet, 

2) at enhver investeringsart er bestemt med angivelse af lobetidens lengde, 

3) at den interne rente er ens i alle investeringer af samme art (d.v.s. af 
samme lobetid) uanset investeringernes tidsmeessige placering og samlede 
omfang, samt 

4) at den interne rente er den samme i investeringer af enhver art (lobetid). 

Derimod kan man vanskeligt i en undersogelse over verdien af begrebet 
intern rente godtage det band, forfatteren legger pa investor m. h. t. gen- 
investering af frigjorte belob. Der gives ingen naturlig begrundelse for kravet 
om, at reinvesteringsbelobene skal antage samme storrelse som nogle stipu- 
lerede laneafdrag, der end ikke erlegges. Skal modellen have et gran af 
praktisk relevans, mA det sta investor frit for, om han vil anvende storre 
eller mindre belob til reinvestering, og disse belob ma kunne fastsettes 
uafhengigt af, i hvilken investeringsart han agter at anbringe sine penge. 

Ved undersggelsen af det foreliggende problem er det af stor betydning at 
fa klarlagt, hvilken diskonteringsrente man skal benytte. Herom siger forfat- 
teren: »Der er imidlertid ingen serlig grund til at velge netop isom diskonte- 
ringsrentesats. Hvis man kan optage lan til forbrugsformal til samme rente 
som lan til investering, vil det vere mere nerliggende at antage, at r benyttes 
som diskonteringsrentesats. « ? 

Til nermere belysning af diskonteringsbegrebet skal anstilles folgende 
betragtninger: 

Safremt en person, P, tillegger en fordring, som kaldes F, med ydelserne: 
y, kr. om 1 Ar, yg kr. om 2 ar ... yn kr. om n ar verdien K kr., ma diskon- 
teringsrenten 100+s% p.a. tilfredsstille betingelsesligningen: 


[13] K = d’y (+s). 


t=1 

Storrelsen K bestemmes bl. a. af, hvad P har mulighed for at opna ved 
anbringelse af sine penge pA anden made end til kob af F. Har P mulighed 
for til enhver tid at fA sine disponible midler forrentet med 100 - z % p.a., 
som til gengeld er det hogjeste, han kan opna, ma han kunne sikre sig en 
rekke ydelser svarende til fordringens indhold ved at anbringe kapitalen 
K’ kr., om hvilken man har: 


[14] K' = >’ y,°(1+2z)"*. 
t=1 


1. p. 381—82. 
2. p. 380. 


og 
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P kan derfor ikke vere interesseret i at overtage fordringen F, med mindre 
denne kan kobes til en pris, der er lavere end eller lig med K’. Heraf folger: 


[15] K s K’ 
samt: 
[16] eo «4. 


Det kan tenkes, at P onsker at opsamle de pa fordringen forfaldende 
ydelser i g Ar. Med en rentetilskrivning pA 100-z% p.a. vil Pi sa tilfeelde 
til sin tid have opsamlet: 


n 


[17] dye tert = Kr +2)%, 

hvoraf ses, at P ville kunne opsamle et tilsvarende belob, dersom han i 
stedet for at kobe fordringen anbringer K’ kr. iq 4r til rentesatsen 100 - z% p.a. 
Ogsa i dette tilfeelde nar man altsa til, at K < K’ ogs 2 z. 

Er P indstillet pa at investere sine penge i tilstreekkelig lang tid, ma F for 
ham representere verdien W’ kr., idet han med denne pris pa F ikke ved 
anbringelse pa anden vis kan opna en bedre forrentning af sin kapital. En 
sadan indstilling skal legges til grund i det folgende, og man har derfor: 


[18] K = K’ 
samt: 
[19] $= Z. 


Den diskonteringsrente, P skal anvende til beregning af et kapitalobjekts 
verdi, er altsa den hojeste rente, han kan opna ved alternativ anbringelse 
af sine penge. For nemheds skyld forudsettes denne rente at vere konstant 
til enhver tid. 

Under de i artiklen forudsatte vilkar kan man som alternativ til investering 
i fordringen F — som antages at hore til i-gruppen — i princippet teenke sig 
tre forskellige anbringelsesomrader for P’s kapital: 

1) anden investering med intern rente 100-i% p.a., d.v.s. anden an- 
bringelse indenfor i-gruppen end den omhandlede, 

2) investering udenfor i-gruppen og 

3) ekstraordiner nedbringelse af geld til r-banken. 

Mulighed 2) skal midlertidigt lades ude af betragtning. Da diskonterings- 
renten 100 -s (= 100+ z) er den hojeste forrentning, P kan opna, kommer 


mulighed 3) kun pa tale, dersom 100-r = 100-i. I artiklen er man gaet ud | 


fra, at r < i, og anbringelse til renten 100 -i% p.a. ma derfor vere den for 
P fordelagtigste. Den for P geldende diskonteringsrente er som folge heraf 
100-s = 100-i% p.a. 
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Indsetter man betingelsen s = i i [4], fas: 


t 


‘ a =e 
[20] wr = ne = 1, 
som indsat i [8] forer til: 

[21] Wai —— 


for alle verdier af n, hvilket vil sige, at bruttokapitalverdien af enhver 
investeringskede indenfor i-gruppen er 1. Sammenholdes ovennevynte vilkaér 
med [12], finder man, at nettokapitalverdien, d.v.s. bruttoverdien efter 
fradrag af den diskonterede veerdi af renteudgifterne til r-banken, bliver 


(22) Vay =1—5, 
ligeledes geeldende for enhver verdi af n?. 

Man kan derfor ikke sige, at nogen lobetid er fordelagtigere end andre, 
nar a) der er tale om investeringer, som alle afkaster samme effektive eller 
interne rente, nar b) denne rente er den hgjeste, investor har mulighed for at 
opna, samt nar c) investor kan anbringe ethvert disponibelt belob nu og i 
fremtiden til den pagzldende rente. Er disse forudsetninger til stede — og 
det synes de at vere i artiklen — kan man roligt slette det lille sporgsmAlstegn, 
som forfatteren har heftet ved verdien af begrebet intern rente. 

Har investor derimod mulighed for at opna bedre forrentning udenfor 
i-gruppen end 100 -i% p.a., evt. fordi renten af hans geld overstiger inve- 
steringsrenten, mA diskonteringsrenten 100 +s vere storre end 100: i. Dette 
vil ifolge [4] fore til, at wy; < 1, som indsat i [8] giver: Wa; < 1 for enhver 
verdi af n *. Verdien bliver desuden mindre, i jo lengere tid man ma ngjes 
med 100 -i% i stedet for den hojere forrentning 100 -s % p.a. 

Er investor efter at have valgt en investering indenfor i-gruppen afskaret 
fra yderligere placering af penge til 100 - i% i rente, ma diskonteringsrenten 
100 - s vere lig den hojeste rente, han kan opna udenfor i-gruppen. Er denne 
rente mindre end 100 - i, bliver wy; > 1, som indsat i [8] giver Wy > 1 for 
alle veerdier af n. I dette tilfeelde vil fordelen ved investeringer indenfor 
i-gruppen blive storre, i jo lengere tid investor kan oppebere 100 -i% p.a. 
af sine penge i stedet for kun 100+ s % p.a. 

Dette er der i og for sig ikke noget merkeligt i, og det er blot en videre- 
forelse af det her omhandlede princip, der gor, at Poul Winding med rente- 


1. Dette resultat nar ogsa forfatteren til i formel (14a) under den straks derefter opgivne antagelse, 
at s = i. 

2. Investor vil derfor ikke have nogen anledning til at velge investeringer af i-gruppen, med 

mindre omkostningerne herved tilpasses i nedadgdende retning. Prisreaktioner af denne art 

ligger imidlertid udenfor rammerne af analysen. 
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forudsetningen: i>s finder en optimal lobetid under valget mellem en 
rekke investeringskeder, der alle afkaster 100-i% p.a. i effektiv rente. 
Lobetiden af de annuiteter, der indgdr i en af forfatterens investerings- 
keeder, er nemlig ikke eneafgorende for den udskydelse af tilbagebetalin- 
gerne, som er til fordel for investor. Her spiller ogsa de til lobetiden bundne 
reinvesteringer en stor rolle. At lobetiden n er fordelagtigst, vil — noget 
unojagtigt udtrykt — blot sige, at n bestemmer den kombination af lobetid 
og reinvesteringsplan, som forer til den »lengste« gennemsnitlige anbringel- 
sestid i den tilsvarende investeringskede. 
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Triffins bog er et bredt anlagt forseg pa 
at beskrive og forklare den pengepolitiske 
udvikling i Vesteuropa i efterkrigstiden. 

Forfatteren er selv af den opfattelse, at 
hans bog navnlig henvender sig til folk, 
der har en del forkundskaber og som be- 
skeftiger sig med pengepolitiske problemer 
pa et praktisk plan. 

Denne vurdering rammer neppe_ ret 
meget ved siden af. Bogen bringer i teore- 
tisk henseende intet nyt. Derimod er det 
tilsyneladende lykkedes forfatteren ved 
hjzlp af et ret simpelt apparat af statisti- 
ske hjzlpemidler at na frem til en systema- 
tiserende inddeling af det brogede penge- 
politiske stof fra efterkrigstidens Europa, en 
inddeling der utvivlsomt ma betegnes som 
et nyttigt udgangspunkt for en analyse af 
denne periodes penge- og valutapolitik. 

Til andet og mere ber bogen nzppe hel- 
ler benyttes. Dertil er analyseapparatet for 
groft, forsAvidt som det, hvad de enkelte 
lande angir, nesten udelukkende bygger pa 
sammenligning af og kombinering af natio- 
nale indeksrekker af forholdsvis dubios 
sammenlignelighed. Til illustration af den 
anvendte teknik er det tilstrekkeligt at 
nzevne brugen af sAdanne konstruktioner 
som nationale inflationsindeks fremkom- 
met ved division af et produktionsindeks 
op i indeks for pengeforsyningen, samt lik- 
viditetsindeks konstrueret pA den made, at 


et indeks for bruttonationalproduktet er 
divideret op i et indeks for pengeforsynin- 
gen. 

Tekstmessigt ligger tyngdepunktet i skil- 
dringen af det internationale samarbejde 
pa det valutapolitiske omrdde samt i om- 
talen af dollarproblemet og konvertibilitets- 
spergsmAlet i disses forskellige faser. Disse 
afsnit berer preg af forfatterens direkte 
personlige indleven i stoffet gennem sin al- 
sidige administrative virksomhed, og her 
finder man en betydelig mengde oplys- 
ninger presenteret klart og instruktivt. 
Derimod er udviklingen i de enkelte euro- 
pziske lande behandlet sA nedterftigt, at det 
neppe i synderlig grad kan vere vejledende 
for europziske fagmend pA omrAadet. En 
enkelt vigtig side af udviklingen, som man 
med en vis ret ville vente behandlet i en 
fremstilling som denne, nemlig anvendelsen 
af rentepolitikken, findes sA godt som ikke 
omtalt. 

Som en original form for indledning star- 
ter forfatteren med selv at anmelde bogen. 
Det sker i en charmerende selvironisk og 
i hovedsagen ganske rammende form. | 
slutningen af denne anmeldelse karakteri- 
serer Triffin sely behandlingen af stoffet 
som »indeed highly condensed and elliptical 
in parts, diffuse and repetitious in others«. 
Nezrmere kan man vist ikke komme sand- 
heden. 

Svend Aage Hansen’. 


1. Kontorchef i Det statistiske Depart 
ment. 


Rol 


am A OO 2! 


nmi= 





ctet er 
rsynin- 


i skil- 
irbejde 
i om- 
ilitets- 
. Disse 
direkte 
sin al- 
9g her 
oplys- 
uktivt. 
- euro- 
at det 
>dende 
et. En 
n man 
t i en 
delsen 
n ikke 


¥ star- 
bogen. 
isk og 
rm. I 
kteri- 
toffet 
ptical 
hers¢. 
sand- 


en}, 


art 


BOGANMELDELSER I DETTE HEFTE 


Robert Triffin: Europe and the Money Muddle (Svend Aage Hansen) ...... 180 


MODTAGEN LITTERATUR 


BOURNEUF, ALICE: Norway, the Planned Revival. Harvard University Press, Cambridge, 
Mass. 1958. 233 s., $ 5,00. — CLAIR MONTE FREDERIC: Le Libéralisme Economique et les 
Pays Sous-Développés. Université de Genéve. 1958. 361 s., sw. i>. 30,00. — COOK, ALICE H. 
and A.M. DOUTY: Labor Education outside the Unions. Cornell University, New York 1958. 
148 s. — DICKSON, HARALD: VAfrt samhilles ekonomi. Svenska Bokférlaget. Stockholm 
1958. 88 s., sv. kr. 4,50. — DUNNING, JOHN H.: American Investment in British Manu- 
facturing Industry. George Allen & Unwin, London 1958. 365s., sh. 35/—. — ECKSTEIN, 
OTTO: Water Resource Development—The Economics of Project Evaluation. Harvard 
University Press, Cambridge, Mass. 1958. 300s., $ 6,50. — EINFELDT, ROB.: 50 Ar for 
almenvellet. Udgivet i anledning af landsforeningen Dansk Arbejde’s 50 ars jubileum. 
Kobenhavn 1958. 254 s. — FAALAND, JUST: Nordisk Tollunion og de europziske felles- 
markedsplaner. Chr. Michelsens Institutt. Bergen 1958. 273s. — FOG, BJARKE: Pris- 
dannelsen inden for byggeriet. — Rapport fra konsulentfirmaet T. Bak-Jensen. Hand- 
verksradets forlag, Kebenhavn 1958. 135s., kr. 19,50. — FOG, BJARKE og ARNE RAS- 
MUSSEN: Driftsgakonomi I. Einar Harck, Kobenhavn 1958. 311s., kr. 35,00. — GERS- 
DORFF, RALPH VON: Massnahmen zur Férderung der privaten Kapitalbildung im Por- 
tugiesischen Reich. Polygraphischer Verlag, Ziirich 1958. 256 s., sw. fr. 12,45. — GLA- 
MANN, KRISTOF: Dutch—Asiatic Trade 1620—1740. Danish Science Press, Kobenhavn 
1958. 354s., kr. 35,00. — HABERLER, GOTTFRIED: Prosperity and Depression. (New 
revised and enlarged edition). George Allen & Unwin, London 1958, 520s., sh. 28/—. — 
HANSEN, BENT: The Economic Theory of Fiscal Policy. Allen & Unwin, London 1958. 
450 s., sh. 45/—. — HARROD, R. F.: Policy against Inflation. Macmillan & Co. London 


1958. 257s., sh. 24/—. — H6GLUND, BENGT: Input-output och den strukturella inter- 
dependensen, Industriens Utredningsinstitut, Stockholm 1958. 35s. — JOHNSON, HARRY 
G.: International Trade and Economic Growth. — Studies in Pure Theory. Allen & Unwin, 


London 1958. 204s., sh. 25/—. — KENNEDY, WILLIAM F.: Humanist versus Economist. 
The Economic Thought of Samuel Taylor Coleridge. University of California Press 1958. 
96s., $ 2,00. — LEFEBER, L.: Allocation in Space-Production, Transport and Industrial 
Location. North-Holland Publishing Company, Amsterdam 1958. 151s. —- MACHLUP, 
FRITZ: An Economic Review of the Patent System. U.S. Government Printing Office, 
Washington 1958. 89s., $ 0,25. — MACRAE, DUNCAN: Dimensions of Congressional 
Voting—A Statistical Study of the House of Representatives in the 81. Congres. University 
of California Press, 1958. 390s. — MARRIS, ROBIN: Economic Arithmetic. Macmillan 
& Co., London 1958. 349 s., sh. 28/—. — MUSGRAVE, RICHARD and ALAN T. PEACOCK 
(ed.): Classics in the Theory of Public Finance. MacMillan & Co. London and New York 
1958, 244 s. sh. 30/—. — MYRDAL, GUNNAR: Value in Social Theory. Routledge & Kegan, 
London 1958, sh. 32/—. — Verdens skonomiske ulighed. Det danske forlag, Kobenhavn 
1958. 191s. — NERLOVE, MARC: Distributed Lags and Demand Analysis for Agricultural 
and Other Commodities. U.S. Department of Agriculture, Washington 1958. 121 s. (dupl.), 
$ 0,60. — N@RGAARD, HELGE: Danmarks erhvervsforhold i statistisk belysning med 
afsnit om socialpolitik og finanspolitik. Einar Harck, Kebenhavn 1958. 256s., kr. 28,00. 
— OKUN, BERNARD: Trends in Birth Rates in the United States since 1870. Johns Hopkins 
Press, Baltimore 1958. 203 s. — PALANDER, TORD: Om ovisshet, varderingsenheter, 
riskvardering och férvantningsspridning. Svenska Livsférsakringsbolags Férening. Stock- 
holm 1958. 112s. — SCITOVSKY, TIBOR: Economic Theory and Western European 
Integration. George Allen & Unwin, London 1958. 154 s., sh. 16/—. — THALBERG, BJORN: 
Grunntanker bak ekonomiske utbyggingskrav i Norge 1945—1955. Universitetsforlaget, 
Oslo 1957. 104s. — THEIL, H.: Economic Forecasts and Policy. North-Holland Publishing 
Company, Amsterdam 1958. 562 s. — ZUCKER, ERNEST: »Standard Gold« and Silver. 
The Way out of the Crisis. Kraus Reprint, New York 1958. 88s., $ 2,50. — AKERMAN, 
JOHAN: Utrikespolitik och samhallsekonomi i vast och 6st. Natur och Kultur, Stockholm 
1958. 240 s., sv. kr. 17,50. — Betenkning om forbrugsbeskatning. Kebenhavn 1958. 296 s. 
— Nationalbokféring for Sverige 1938/39, 1946—1957. Medd. fran Konjunkturinstitutet. 
Stockholm 1958, 


Bggerne kan fas til anmeldelse ved henvendelse til redaktionen. 





Redaktion og annonceekspedition: Frederiksholms Kanal 27, opg. F., Kobenhavn K., 
tlf. c. 1675. 
Tidsskriftets Bogladepris: 20 kr. pr. argang, enkeltsalg 5 kr. pr. nr., 10 kr. pr. dobbelt nr. 


NIBLSEN & LYDICHE (M. SIMMELKIZR) 
K@BENHAVN 








